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Lagebericht 2024 der Sparkasse Westholstein
Abschnitt ,,Grundlagen der Sparkasse”

Grundlagen der Sparkasse

Die Sparkasse Westholstein ist eine rechtsfahige Anstalt des 6ffentlichen Rechts gemal § 1
Sparkassengesetz fiir das Land Schleswig-Holstein (SpkG) mit Sitz in Itzehoe und Heide. Sie
istim Handelsregister beim Amtsgericht Pinneberg unter der Nummer HRA 1456 IZ eingetra-
gen.

Trager der Sparkasse ist der Zweckverband Sparkasse Westholstein, dem 106 Kommunen,
der Zweckverband Verbandssparkasse Meldorf (44 Kommunen), der Sparkassenzweckver-
band Landsparkasse Schenefeld (9 Kommunen) sowie die Stiftung ehemalige Sparkasse in
GlUckstadt als Mitglieder angehdren. Das satzungsmalige Geschaftsgebiet der Sparkasse
umfasst den Kreis Steinburg und das Gebiet der angrenzenden Kreise sowie die Freie und
Hansestadt Hamburg.

Organe der Sparkasse sind der Vorstand und der Verwaltungsrat.

Aufgabe der Sparkasse ist es, auf der Grundlage der Markt- und Wettbewerbserfordernisse
fur ihr Geschaftsgebiet den Wettbewerb zu starken und die angemessene und ausreichende
Versorgung aller Bevdlkerungskreise und insbesondere der mittelstandischen Wirtschaft mit
geld- und kreditwirtschaftlichen Leistungen auch in der Flache sicherzustellen. Sie unter-
stutzt dadurch die Aufgabenerfillung des kommunalen Tragers im wirtschaftlichen, regional-
politischen, sozialen und kulturellen Bereich. Als Universalkreditinstitut betreibt sie Bankge-
schafte und Dienstleistungen gemal} Kreditwesengesetz mit privaten Haushalten,
Unternehmen —insbesondere aus Mittelstand und Handwerk, den Kommunen und institutio-
nellen Kunden. Im Rahmen der ganzheitlichen Finanzbetreuung bietet die Sparkasse auch
Versicherungsdienstleistungen (Beratung, Vertragsabschluss, Policierung und Schadensre-
gulierung); sie ist im Status einer Mehrfachagentur im Versicherungsvermittlerregister regis-
triert (Nr. D-YFMK-HWWSH-88 / Versicherungsvertreter mit Erlaubnis nach 8 34d Absatz 1 Ge-
werbeordnung).

Als Mitglied des Sparkassen- und Giroverbandes fiir Schleswig-Holstein (SGVSH) ist die Spar-
kasse dem Deutschen Sparkassen- und Giroverband e. V. (DSGV), Berlin und Bonn ange-
schlossen. Sie ist Mitglied des Sparkassen-Teilfonds des Sparkassen- und Giroverbandes fir
Schleswig-Holstein und gehért somit dem bundesweiten Sicherungssystem der Sparkassen-
Finanzgruppe an. Die Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) hat das in-
stitutsbezogene Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe als Einlagensiche-
rungssystem nach dem Einlagensicherungsgesetz (EinSiG) amtlich anerkannt. Das Si-
cherungssystem stellt im Entschadigungsfall sicher, dass den Kunden der Sparkassen
der gesetzliche Anspruch auf Auszahlung ihrer Einlagen gemals dem EinSiG erfullt wer-
den kann (,gesetzliche Einlagensicherung®). Daritiber hinaus ist es das Ziel des Siche-
rungssystems, einen Entschddigungsfall zu vermeiden und die Sparkassen selbst zu
schitzen, insbesondere deren Liquiditdt und Solvenz zu gewahrleisten (,diskretiondre
Institutssicherung®).

Die Gesamtzahl der Beschaftigten hat sich im Jahresdurchschnitt 2024 gegentiber dem Vor-
jahrum 2,5 % auf 533 erhoht, von denen 284 vollzeitbeschaftigt, 219 teilzeitbeschaftigt so-
wie 30 in Ausbildung sind. Der Zuwachs ist zurlickzufihren auf 50 Einstellungen im Jahr 2024
(Auszubildende sind nicht enthalten).
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Die Gesamtzahl unserer Geschaftsstellen hat sich bis zum 31. Dezember 2024 gegeniber
dem Vorjahr nicht verdndert.

Wirtschaftsbericht

Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen im Jahr 2024

Allgemeine wirtschaftliche Entwicklung

Statistisches Bundesamt: ,,Bruttoinlandsprodukt im Jahr 2024 um 0,2 % gesunken® | Gemaf3
der Presseinformation des Statistischen Bundesamtes (Destatis) vom 15. Januar 2025 war
das preisbereinigte Bruttoinlandsprodukt (BIP) im Jahr 2024 nach ersten Berechnungen um
0,2 % niedriger als im Vorjahr. Konjunkturelle und strukturelle Belastungen standen im Jahr
2024 einer besseren wirtschaftlichen Entwicklung im Wege. Dazu zahlen zunehmende Kon-
kurrenz fiir die deutsche Exportwirtschaft auf wichtigen Absatzmarkten, hohe Energiekosten,
ein nach wie vor erhdhtes Zinsniveau, aber auch unsichere wirtschaftliche Aussichten. In die-
sem Umfeld schrumpfte die deutsche Wirtschaft in 2024 erneut. Die Entwicklung in den ein-
zelnen Wirtschaftsbereichen verlief dabei sehr unterschiedlich: Im Verarbeitenden Gewerbe
wurde weniger erwirtschaftet, die Bruttowertschopfung nahm gegentiber dem Vorjahr deut-
lich ab (-3%). Vor allem wichtige Bereiche wie der Maschinenbau oder die Automobilindustrie
produzierten deutlich weniger. In den energieintensiven Industriezweigen blieb die Produk-
tion auf niedrigem Niveau. Im Jahr 2023 war die infolge der stark gestiegenen Energiepreise
erheblich zurlickgegangen. Im Baugewerbe nahm die Bruttowertschopfung gegeniiber dem
Vorjahr mit -3,8 % noch etwas stdrker ab. Die hohen Baupreise und Zinsen fihrten dazu, dass
insbesondere weniger Wohngebaude errichtet wurden. Die Dienstleistungsbereiche entwi-
ckelten sich im Jahr 2024 insgesamt positiv (+0,8 %), jedoch uneinheitlich. So stagnierte die
Bruttowertschépfung im zusammengefassten Wirtschaftsbereich Handel, Verkehr, Gastge-
werbe. Mit durchschnittlich 46,1 Millionen Erwerbstdtigen im Jahresdurchschnitt 2024 lag die
Zahl der Erwerbstatigen um 0,2 % Uber dem Vorjahreswert (45,9 Millionen Erwerbstatige in
2023). Ein Beschdftigungsaufbau fand fast ausschliel3lich im Dienstleistungsbereich statt. Die
Verbraucherpreise in Deutschland erhéhten sich im Jahresdurchschnitt 2024 um 2,2 % ge-
genlber 2023. Die Jahresteuerungsrate 2024 fiel damit geringer aus als in den drei vorange-
gangenen Jahren.

Konjunkturentwicklung in Schleswig-Holstein und im Geschaftsgebiet | ,Die Konjunktur in
Schleswig-Holstein kdmpft sich nur langsam aus der Krise. Trotz einer leichten Verbesserung
im 1. Quartal 2024 13sst sich keine kraftige Aufwdrtsdynamik beobachten‘ war die Kernaus-
sage der Industrie- und Handelskammer Schleswig-Holstein (IHK) im Konjunkturbericht fir
das erste Quartal 2024. Der Konjunkturklimaindex steigt zwar von 84,5 auf 93 Punkte, bleibt
damit allerdings auf einem negativen Niveau und bleibt immer noch weit unter seinem lang-
jahrigen Mittel von 107,9 Punkten. Auch im 2. Quartal 2024 gelingt es der Wirtschaft in
Schleswig-Holstein nicht, die Stagnation zu Gberwinden. Der Konjunkturklimaindex sinkt von
93 auf 92,6 Punkte und verbleibt damit auf einem niedrigen Niveau, weit unter seinem lang-
jahrigen Mittel von 107,7 Punkten. Im Herbst 2024 wird die konjunkturelle Lage in Schleswig-
Holstein schwieriger. Der Konjunkturklimaindex sinkt im 3. Quartal von 92,6 auf 86,4 Punkte.
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Damit gibt es seit gut zwei Jahren keinen Indexwert in der Nahe des langjahrigen Mittels von
107 Punkten. Die wirtschaftspolitischen Rahmenbedingungen belasten die Unternehmen am
meisten. Im vierten Quartal steigt der Konjunkturklimaindex leicht von 86,4 auf 87,2 Punkte.
Aber daraus lasst sich keine echte Trendwende ableiten, denn Indexwerte, die tber der neut-
ralen Marke von Gber 100 Punkten oder nahe dem langjahrigen Mittel liegen, wurden zuletzt
vor drei Jahren erreicht. Die konjunkturelle Schwdche scheint sich chronisch zu verstarken.
Grolde Unsicherheiten und ungiinstige wirtschaftspolitische Rahmenbedingungen lassen die
Firmen pessimistisch in die Zukunft blicken und fiihren zu einer anhaltenden Zurtickhaltung
bei Beschaftigungs- und Investitionsabsichten. Keine Branche kann sich momentan dem ne-
gativen Trend entziehen.

Beschaftigungslage in Schleswig-Holstein und im Geschaftsgebiet | Die Zahl der Erwerbstati-
gen in Schleswig-Holstein ist nach Angabe des Statistikamtes Nord erneut leicht angestie-
gen. Im Vergleich zum Vorjahr stieg die Zahl der Erwerbstatigen um 6.900 Personen (+0,5 %)
auf den neuen Hochststand von 1.481.900 Personen. Den Schwerpunkt der Erwerbstdtigkeit
in Schleswig-Holstein bilden unverdndert die Dienstleistungsbereiche (Anteil: 78,0 %).

Zum Jahresende 2024 lag die Arbeitslosenquote in Schleswig-Holstein mit 5,8 % um 0,2 Pro-
zentpunkte Gber dem Vorjahreswert. In den Kreisen Steinburg und Dithmarschen, in denen
die Sparkasse ansassig ist, stellte sich die Beschaftigungslage wie folgt dar: Im Kreis Stein-
burg waren Ende 2024 4.232 Personen (+ 284 Personen) und im Kreis Dithmarschen 4.571
Personen (+ 315 Personen) arbeitslos. Als Quote ausgedrickt waren es 5,8 % (Ende 2023 5,4
%) bzw. 6,4 % (Ende 2023 6,0 %). Der Kreis Dithmarschen weist nach wie vor im Vergleich
der Landkreise in Schleswig-Holstein die hochste Quote auf.

Entwicklung des Zinsniveaus

Die weitgehend unter Kontrolle gebrachte Inflation erlaubte es der Europdischen Zentral-
bank, ihren Leitzinstrend zu wechseln. Im Juni 2024 — rund neun Monate, nachdem der Leit-
zins mit 4,0 Prozent fir die Einlagefazilitdt seinen Héchststand in diesem Zyklus erreicht
hatte — gab es die erste Zinssenkung. In insgesamt vier Senkungsschritten um je 25 Basis-
punkte wurde im Dezember 2024 die Drei-Prozent-Marke erreicht. Die Anleihemarkte hatten
diese Entwicklung bereits weitgehend vorweggenommen. Schon zum Jahreswechsel
2023/2024 war der weitgehende Erfolg der Inflationsriickfihrung absehbar. Die Kapital-
marktzinsen waren deshalb bereits sehr stark gesunken. Gemessen an den umlaufenden
Bundesanleihen mit zehnjdhriger Restlaufzeit (als Benchmark fiir den deutschen und europa-
ischen Kapitalmarkt) lagen die Renditen zu Jahresbeginn 2024 kaum tber der Zwei-Prozent-
Marke. Das Herantasten an den sich verwirklichenden Zinspfad nahm im Jahresverlauf meh-
rere Wendungen. Im Mai gab es nochmal einstweilige Rendite-Hochststande von tber 2,7
Prozent. Zum Jahresende lagen die zehnjdhrigen Bundesanleihen zwischen den Extremstan-
den des Jahres. Mit Renditen von 2,43 Prozent am Jahresschluss spielten sie sich aberim
Gegensatz zu der Leitzinsentwicklung tUiber dem stark vorausgeeilten Jahresstart ein.

Entwicklung der Aktienmadrkte

Die Aktienkurse zeigten 2024 eine sehr freundliche Entwicklung. Fiir den Deutschen Aktienin-
dex (DAX) mag dies angesichts der sehr schwachen gesamtwirtschaftlichen Entwicklung hier-
zulande und der politischen Turbulenzen tGberraschen. Als Erklarung zu bedenken ist, das
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viele derim Index enthaltenen GroRBunternehmen auch auf zahlreichen Auslandsmarkten ak-
tiv sind. Zudem durften die erfolgten Zinssenkungen die Aktienkurse stimuliert haben. Vom
Jahresschluss 2023 bei 16.752 Punkten ist der DAX zum Jahresschluss 2024 auf 19.909
Punkte gestiegen. Das entspricht einer Jahres-Performance von 18,8 Prozent.

Entwicklung der Kreditwirtschaft

Die Deutsche Bundesbank urteilt in ihrem Finanzstabilitdtsbericht 2024, dass das deutsche
Finanzsystem den auRRergewohnlich starken Zinsanstieg gut verkraftet hat. Das deutsche Fi-
nanzsystem war auch im vergangenen Jahr stabil. Der Zinshdhepunkt ist mittlerweile tber-
schritten; im Juni 2024 begann die EZB die Leitzinsen zu senken. Die Transmission des Zins-
anstiegs im Bankensystem dirfte weitgehend abgeschlossen sein. Die stillen Lasten, die sich
wahrend des Zinsanstiegs in den Bilanzen der Finanzintermediare aufgebaut hatten, sinken
mittlerweile, bei Lebensversicherern jedoch langsamer als bei Banken. Bestehende stille Las-
ten erhdhen die Liquiditdtsrisiken und mindern die Resilienz des Finanzsystems. Missten die
Banken die nicht ausgewiesenen Verluste realisieren, waren die vergleichsweise hohen Ei-
genkapitalquoten niedriger. Wenn sich das makrofinanzielle Umfeld wie erwartet entwickelt
und nicht weiter verschlechtert, ist jedoch mit keinem starken Anstieg der Kreditausfdlle zu
rechnen. Insgesamt dirften Wertberichtigungsquoten, insbesondere bei Bankkrediten an
Unternehmen, zwar in den kommenden Quartalen noch weiter steigen. Dies sollte jedoch fir
die Banken verkraftbar bleiben.

Verdanderungen der rechtlichen Rahmenbedingungen im Jahr 2024

Aus den diversen europdischen und nationalen Rechtssetzungsverfahren im Berichtsjahr ist
hinsichtlich Umfang und Bedeutung fiir die Sparkasse insbesondere die 8. MaRisk Novelle
Rundschreiben 06/2024 (BA) Mindestanforderungen an das Risikomanagement - MaRisk re-
levant.

Aufgrund ihrer zentralen gesamtwirtschaftlichen Verantwortung und Funktion spielen die
Kreditinstitute bei den gesetzlichen MaBnahmen zum Thema ,Nachhaltigkeit” eine bedeut-
same Rolle. Insbesondere die sukzessive ab dem Geschéftsjahr 2024 deutlich erweiterten
Berichtspflichten auf Basis detaillierter gesetzlicher Vorgaben binden weiterhin erhebliche
personelle und organisatorische Ressourcen.

Die Vorbereitungen zur Umsetzung der ab dem Januar 2025 geltenden Verordnung zur Star-
kung der digitalen Resilienz des Finanzsektors (DORA - Digital Operational Resilience Act
(Verordnung (EU 2022/2554) erfolgten in 2024 in Form eines Projektes.

Darstellung, Analyse und Beurteilung des Geschaftsverlaufs

Bilanzsumme und Geschaftsvolumen

Das Geschéftsvolumen (Bilanzsumme zuzlglich Eventualverbindlichkeiten) hat sich von
4.623,5 Mio. EUR auf 4.587,7 Mio. EUR vermindert. Die Bilanzsumme ist von 4.517,3 Mio. EUR
auf 4.489,5 Mio. EUR zurlickgegangen.
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Die Reduzierung des Geschaftsvolumens resultiert auf der Aktivseite u.a. insbesondere aus
einem Riickgang der Forderungen an Kreditinstitute und Zentralnotenbanken sowie der Kun-
denkredite, wahrend das Wertpapiervermogen anstieg. Auf der Passivseite ist der Riickgang
im Wesentlichen auf reduzierte Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten und die Riick-
gange der Ruckstellungen und der Eventualverbindlichkeiten bei einem Anstieg des wirt-
schaftlichen Eigenkapitals zurlickzufthren.

Die im Vorjahr erwartete verhaltene Ausweitung der durchschnittlichen Bilanzsumme um
149,8 Mio. EUR bzw. 3,4 % ist nicht eingetreten. Die DBS stieg um 43,0 Mio. EUR bzw. 1,0 %
auf 4.510,8 Mio. EUR.

Aktivgeschaft

Die Forderungen an Kreditinstitute einschlieBlich der Guthaben bei der Deutschen Bundes-
bank sanken von 714,1 Mio. EUR auf 583,1 Mio. EUR.

Der Riickgang ist vor allem auf die erneut gesunkene Einlagenfazilitat bei der Deutschen
Bundesbank zuriickzufihren.

Kundenkreditvolumen

In Folge der Zinsentwicklung im Jahr 2023 war eine deutliche Reduzierung der Kreditnach-
frage zu beobachten. Dieser Riickgang setzte sich in 2024 weiter fort. Das Kundenkreditvolu-
men (Summe Aktiva 4 und Aktiva 9) sank von 3.234,3 Mio. EUR auf 3.183,5 Mio. EUR. Insbe-
sondere die Darlehen an Geschéftskunden sind um 44,1 Mio. EUR bzw. 3,3 % zurtick
gegangen.

Die in Aktiva 4 ausgewiesenen Forderungen an Kunden sind mit einem Anteil von 70,9 % (Vor-
jahr 71,5 %) unverdndert die maldgebliche Position der Aktivseite der Bilanz.

Der Riickgang vollzog sich Gberwiegend im mittel- und langfristigen Bereich bei Geschafts-
kunden.

Bei den gewerblichen Kreditkunden waren vor allem im kurzfristigen Bereich Zuwachse zu
beobachten. Ebenso wie im langfristigen Bereich bei Privatkunden.

Die Sparkasse hat im Geschéftsjahr 2024 neue Kredite in Hohe von insgesamt 352,8 Mio. EUR
zugesagt (Vorjahr 288,2 Mio. EUR) und damit den Wert des Vorjahres betrachtlich tberschrit-
ten. Die Darlehenszusagen zur Finanzierung des Wohnungsbaus stiegen im Gesamtjahr kraf-
tig um 32,0 % auf 240,4 Mio. EUR.

Im Vorjahr wurde leichtes Wachstum des Kreditgeschafts von 2,1% prognostiziert. Tatsach-
lich ist dieses um 0,7%, zuriickgegangen insbesondere aufgrund der riicklaufigen Kredit-
nachfrage.

Zum Bilanzstichtag erhohte sich das Wertpapiervermégen gegeniber dem Vorjahr deutlich
um insgesamt 143,0 Mio. EUR auf 619,9 Mio. EUR.

Fir die Zunahme war insbesondere der Anstieg der Schuldverschreibungen und anderen
festverzinslichen Wertpapiere in Hohe von 142,7 Mio. EUR maldgeblich. Die Sparkasse hatim
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Geschaftsjahr 2024 weiterhin einen Teil der bei der Bundesbank unterhaltenen Einlagenfazi-
litdt in festverzinsliche Wertpapiere angelegt. Hierin enthalten sind aufgrund der Zinsent-
wicklung und der Restlaufzeiteneffekte moderate Zuschreibungen tiber 3,6 Mio. EUR, sowie
Abschreibungen in Hohe von 0,6 Mio. EUR.

Die Bestande von Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren stiegen leicht um
0,3 Mio. EUR, trotz Abschreibungen in Hohe von 4,9 Mio EUR. Der vorhandene Bestand an
Immobilienfondsanteilen wurde im Geschaftsjahr 2024 nur noch wenig aufgestockt.

Die Sparkasse halt weit Uberwiegend strategische Beteiligungen innerhalb der Sparkassen-
Finanzgruppe (insbesondere Beteiligung am SGVSH). Im Geschaftsjahr 2024 stieg das Volu-
men der Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen um 4,8 Mio. EUR auf
52,0 Mio. EUR.

Die Veranderung ergab sich ausschlieBlich aus Zuschreibungen auf die Beteiligungen am
Sparkassen- und Giroverband Schleswig-Holstein in Héhe von 2,8 Mio. EUR und an der Er-
werbsgesellschaft S-Finanzgruppe mbH & Co. KG in Héhe von 1,9 Mio. EUR.

Die Sachanlagen reduzierten sich geringfligig von 16,9 Mio. EUR auf 16,8 Mio. EUR.

Passivgeschaft

Die Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten verringerten sich von 505,8 Mio. EUR auf
467,1 Mio. EUR und zeigte eine deutliche Abnahme.

Es handelt sich dabei Giberwiegend um Mittel, die der Finanzierung des langfristigen Kredit-
geschafts dienen. Ebenfalls ging das Guthaben auf den Verrechnungskonten zurtick.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden (einschliel3lich nachrangiger Verbindlichkeiten)
verringerten sich leicht von 3.478,4 Mio. EUR auf 3.475,1 Mio. EUR. Die Spartdtigkeit der An-
leger gestaltete sich auch in 2024 verhalten.

Die Spareinlagen (Passiva 2a) gingen im Vergleich zum Vorjahr um 163,3 Mio. EUR bzw.

17,2 % auf 786,6 Mio. EUR erneut deutlich zuriick. Die anderen Verbindlichkeiten (Passiva 2b)
stiegen dagegen um 160,2 Mio. EUR bzw. 6,3 % auf 2.688,5 Mio. EUR. Die Gliederung der
Verbindlichkeiten nach Kundengruppen zeigt absolute Bestandserhéhungen bei den Privat-
personen, wogegen bei den Unternehmen ein Riickgang zu verzeichnen ist. Die bilanzwirksa-
men Anlagen der Privatkunden haben einen unverandert bedeutsamen Anteil in Héhe von
rund drei Viertel der Kundenverbindlichkeiten.

Entgegen dem prognostizierten leichten Anstieg der Kundeneinlagen fiir das abgelaufene
Geschaftsjahr 2024 von 1,6 % gingen die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden um

3,1 Mio. EUR bzw. 0,1 % auf 3.475,1 Mio. EUR (im Vorjahr 3.478,2 Mio. EUR) geringfligig zu-
rick.
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Die im Vorjahr geduRerten Erwartungen zur Bestandsentwicklung der Kundeneinlagen
(leichte Steigerung um 1,6 %) konnten nicht realisiert werden, weil die Kunden ihre Erspar-
nisse im Geschaftsjahr verstarkt in nicht bilanzwirksamen Wertpapieren anlegten.

Dienstleistungsgeschaft

Im Dienstleistungsgeschéft haben sich im Jahr 2024 folgende Schwerpunkte ergeben:

Der Bestand an Konten verminderte sich moderat gegentiber dem Vorjahr um 812 Stiick auf
110.469 Stiick. Der Bestand der vermittelten Kreditkarten erhéhte sich leicht gegentiber dem
Vorjahr um 361 Stiick auf 18.426 Stiick. Dies ist insbesondere zurlickzufihren auf die Giro-
kontowelt ,Watt mehr” mit inkludierten Kreditkarten.

Das Geschaftsjahr 2024 war im Bereich der Dienstleistungen neben dem Zahlungsverkehr
wesentlich gepragt durch das Wertpapiergeschaft. Der Schwerpunkt lag bei den Anteilen an
Investmentvermogen (+44,7%). Der Absatz verzinslicher Papiere ging hingegen um die
Halfte zurlick. Die Kdufe der Kunden insgesamt verringerten sich gegeniiber dem Vorjahr um
15,4 % und erreichten einen Wert von 184,5 Mio. EUR.

Die Nachfrage nach Immobilien konzentrierte sich regional etwas stdrker auf den Kreis Stein-
burg. Es wurden insgesamt 145 Objekte vermittelt, was einen erheblichen Riickgang gegen-
Uber dem Vorjahr von 6,45 % bedeutet.

Im Geschaftsjahr wurden insgesamt 811 Bausparvertrage mit einer durchschnittlichen Bau-
sparsumme von 48.067 EUR und einem Bausparvolumen von insgesamt 38,98 Mio. EUR ab-
geschlossen, was einen betrdchtlichen Rickgang, bezogen auf das Bausparvolumen, von
24,16 % gegentber dem Vorjahr bedeutet.

An Sachversicherungen wurden 3.199 Vertrdge mit einer Beitragssumme von 1.193.815 EUR
vermittelt, was eine signifikante Steigerung von 43,84 % in Stiicken und 16,07 % in der Bei-
tragssumme gegentiber dem Vorjahr bedeutet. Bei Lebens- und Rentenversicherungen
konnten 1.280 Vertrage mit einer Bewertungssumme von 56.164.020 EUR abgeschlossen
werden. Dies bedeutet gegentiber dem Vorjahr nach dem Ergebnis einer auch fir die Vorjah-
resstlickzahlen (912 Stiick) angepassten Erhebung eine betrdchtliche Steigerung von 40,3 %
in Sticken und 33,8 % bezogen auf die Wertungssumme.

In den Bereichen ,S-Autokredit’, ,S-Privatkredit® und ,S-Privatkredit Plus‘ vermittelte die Spar-
kasse Konsumentenkredite i. H. v. 28,68 Mio. EUR an die S-Kreditpartner GmbH (SKP). Der er-
zielte Provisionsertragi. H. v. 1,48 Mio. EUR liegt mit 0,95 % leicht (iber dem Vorjahresertrag.
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Derivate

Die derivativen Finanzinstrumente dienten ausschliel3lich der Sicherung der eigenen Positio-
nen und nicht spekulativen Zwecken. Hinsichtlich der zum Jahresende bestehenden Ge-
schafte wird auf die Darstellung im Anhang verwiesen.

Darstellung, Analyse und Beurteilung der Lage

Vermdégenslage

Die Vermogenslage unserer Sparkasse ist gekennzeichnet durch einen Anteil des Kundenkre-
ditvolumens an der Bilanzsumme in Hohe von 70,9 % (im Vorjahr 71,6 %). Auf Forderungen
an Kreditinstitute (einschlieBlich Guthaben bei der Deutschen Bundesbank) entfallen 13,0 %
(im Vorjahr 15,8 %) und auf das Wertpapiervermdgen 13,8 % (im Vorjahr 10,6 %). Die Ver-
bindlichkeiten gegentiber Kunden belaufen sich auf 77,4 % der Bilanzsumme (im Vorjahr
77,0 %). Auf die Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten entfallen 10,4 % (im Vorjahr
11,2 %).

Gegeniiber dem Vorjahr ergaben sich bei den wesentlichen Positionen tGberwiegend nur ge-
ringfligige Verdnderungen bei den Strukturanteilen: Hervorzuheben sind - jeweils prozentual
zum Bilanzvolumen — das um 3,2 Prozentpunkte gestiegene Wertpapiervermdgen sowie die
um 2,8 Prozentpunkte verminderten Forderungen gegeniber Kreditinstituten. Die Kunden-
einlagen gingen absolut geringfligig zuriick. Es kam dabei es zu einer Verschiebung von den
Spareinlagen zu Verbindlichkeiten mit vereinbarter Laufzeit. Im Vergleich zum Verbands-
durchschnitt ist der Strukturanteil der Kundeneinlagen nach wie vor tGiberdurchschnittlich.
Auf der Aktivseite stellten die Forderungen an Kunden mit einem auf 70,9 % gesunkenen An-
teil die wesentliche Position dar. Der Strukturanteil des Kundenkreditvolumens liegt unveran-
dert leicht unter dem Verbandsdurchschnitt.

Samtliche Vermdgensgegenstande und Rickstellungen werden vorsichtig bewertet. Die
Rickstellungen werden in Hohe des nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung notwen-
digen Erfullungsbetrags angesetzt. Einzelheiten sind dem Anhang zum Jahresabschluss zu
entnehmen. Fiir besondere Risiken des Geschaftszweigs der Kreditinstitute wurde zusatzlich
Vorsorge getroffen.

Die zum Jahresende ausgewiesene Sicherheitsriicklage erhdhte sich durch die Zufiihrung
des Bilanzgewinns 2023. Insgesamt weist die Sparkasse eine Sicherheitsriicklage von

190,0 Mio. EUR (Vorjahr 187,5 Mio. EUR) aus. Neben der Sicherheitsriicklage verfiigt die Spar-
kasse mit dem Fonds fir allgemeine Bankrisiken nach 8 340g HGB in Héhe von 286,1 Mio.
EUR (Vorjahr 263,3 Mio. EUR) Uber erganzende Eigenkapitalbestandteile. Diese offen ausge-
wiesenen Mittel darf die Sparkasse in vollem Umfang dem bankaufsichtsrechtlichen harten
Kernkapital zurechnen.

Die Gesamtkapitalquote gemald Art. 92 CRR (Verhaltnis der angerechneten Eigenmittel bezo-
gen auf die anrechnungspflichtigen Positionen) Ubertrifft am 31. Dezember 2024 mit 18,23 %
(im Vorjahr: 15,86 %) die aufsichtlichen Mindestanforderungen von 8,0 % gemal’ CRR, dem
Kapitalerhaltungspuffer in Héhe von 2,5%, dem antizyklischen Kapitalpuffer in Héhe von
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0,75% sowie dem sektoralem Risikopuffer fiir Wohnimmobilien in Hohe von 2%. Die anrech-
nungspflichtigen Positionen zum 31. Dezember 2024 betragen 2.630,2 Mio. EUR und die auf-
sichtlich anerkannten Eigenmittel 479,5 Mio. EUR.

Auch die harte Kernkapitalquote und die Kernkapitalquote Uibersteigen die aufsichtlich vorge-
schriebenen Werte deutlich. Die Kernkapitalquote belduft sich zum 31. Dezember 2024 auf
17,14 % der anrechnungspflichtigen Positionen nach CRR.

Die Verschuldungsquote (Verhaltnis des Kernkapitals zur Summe der bilanziellen und auRer-
bilanziellen Positionen) betragt am 31. Dezember 2024 10,08 % und liegt damit Gber der auf-
sichtlichen Mindestanforderung von 3,00 %.

Auf Grundlage unserer Kapitalplanung bis zum Jahr 2027 ist auch weiterhin eine Erftllung der
aufsichtlichen Anforderungen an die Eigenmittelausstattung als Basis fir die die Umsetzung
unserer Geschaftsstrategie zu erwarten.

Finanzlage

Die Zahlungsfahigkeit der Sparkasse war im abgelaufenen Geschaftsjahr aufgrund einer an-
gemessenen Liquiditatsvorsorge jederzeit gegeben. Die Liquiditatsdeckungsquote (Liquidity
Coverage Ratio - LCR) lag mit 165,92 % bis 231,83 % oberhalb des Mindestwerts von

100,0 %. Die LCR-Quote lag zum 31. Dezember 2024 bei 231,83 %. Die strukturelle Liqui-
datsquote Net Stable Funding Ratio — NSFR lag in einer Bandbreite von 127,31 % bis 137,55
%. Die NSFR -Quote lag zum 31. Dezember 2024 bei 135,49 %. Damit wurde die aufsichtliche
Mindestquote von 100 % durchgdngig eingehalten. Zur Erflllung der Mindestreservevor-
schriften wurden Guthaben bei der Deutschen Bundesbank gefiihrt. Kredit- und Dispositions-
linien bestehen bei der Deutschen Bundesbank, der Norddeutschen Landesbank, der Lan-
desbank Hessen-Thiringen, der Landesbank Baden-Wirttemberg sowie der Haspa. Die Linie
bei der NordLB nahm die Sparkasse an 13 Tagen in Anspruch und die Linie der Landesbank
Baden-Wurttemberg an einem Tag.

Die Zahlungsfahigkeit ist nach unserer Finanzplanung gesichert.

Ertragslage

Die wesentlichen Erfolgskomponenten der Gewinn- und Verlustrechnung laut Jahresab-
schluss sind in der folgenden Tabelle aufgefiihrt. Die Ertrage und Aufwendungen sind nicht
um periodenfremde und aullergewéhnliche Posten bereinigt.
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2024 2023 Verdnderung | Veranderung
Mio. EUR | Mio. EUR Mio. EUR %
Zinsiiberschuss 109,07 107,90 1,17 1,1
Provisionsiberschuss 31,10 29,26 1,84 6,3
Nettoergebnis des
Handelsbestands 0.0 0,00 0,00 0.0
Sonstige betriebliche Ertrage 3,12 3,78 -0,66 -17,5
Personalaufwand 46,51 38,38 8,13 21,2
Anderer Verwaltungsaufwand 23,43 24,98 -1,55 -6,2
Sonstige betriebliche 3,96 412 016 39
Aufwendungen
Ergebnis vor Bewertung und 69,39 73.46 4,07 55
Risikovorsorge
Aufwand aus Bewertung und 25,80 10,17 15,63 153,7
isikovorsorge
Zufuhrqngen Fonds fur allgemeine 22.80 42,00 19.0 457
Bankrisiken
Ergebnis vor Steuern 20,79 21,29 -0,50 -2,3
Steueraufwand 18,38 18,73 -0,35 -1,9
Jahresiiberschuss 2,41 2,56 -0,15 -5,9
Zinsuberschuss: GuV-Posten Nr. 1 bis 4
Provisionsiuiberschuss: GuV-Posten Nr. 5 und 6
Sonstige betriebliche Ertrage: GuV-Posten Nr. 8 und 20
Sonstige betriebliche Aufwendungen: GuV-Posten Nr.11,12,17 und 21
Aufwand aus Bewertung und Risikovorsorge: GuV-Posten Nr. 13 bis 16

Zur Analyse der Ertragslage wird fiir interne Zwecke und fiir den Gberbetrieblichen Vergleich
der bundeseinheitliche Betriebsvergleich der Sparkassenorganisation eingesetzt, in dem
eine detaillierte Aufspaltung und Analyse des Ergebnisses unserer Sparkasse in Relation zur
durchschnittlichen Bilanzsumme erfolgt. Zur Ermittlung eines Betriebsergebnisses vor Be-
wertung werden die Ertrage und Aufwendungen um auRergewohnliche Posten bereinigt, die
in der internen Darstellung dem neutralen Ergebnis zugerechnet werden. Nach Beriicksichti-
gung des Bewertungsergebnisses ergibt sich das Betriebsergebnis nach Bewertung. Unter
Berlicksichtigung des neutralen Ergebnisses und der Steuern verbleibt der Jahrestber-
schuss.

Das Betriebsergebnis vor Bewertung auf Basis von Betriebsvergleichswerten betragt 1,53 %
(Vorjahr 1,60 %) der durchschnittlichen Bilanzsumme des Jahres 2024. Es lag damit tber
dem Durchschnitt der schleswig-holsteinischen Sparkassen. Der im Vorjahreslagebericht
prognostizierte Wert von 1,54 % wurde nur knapp verfehlt.

Im Geschéftsjahr ging der Zinstiberschuss leicht zurtick um 1,9% auf 103,6 Mio. EUR und lag
somit leicht unter dem Plan. Der Anstieg des Zinsertrages sowie des Ergebnisses aus Swap-
Vereinbarungen konnten den stark gestiegenen Zinsaufwand nicht ausgleichen.

Trotz moderater Steigerung liegt der Provisionsiiberschuss unter der Planung. Er liegt insbe-
sondere aufgrund gestiegener Ertrage aus dem Giroverkehr mit 31,18 Mio. EUR um 4,8 %
Uber dem Vorjahreswert.
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Des Weiteren ist der Personalaufwand gestiegen, hat allerdings den Planwert nicht erreicht.
Die Personalaufwendungen erhéhten sich insbesondere infolge der gestiegenen Mitarbeiter-
zahl und der Belastung aus der Tariferhéhung deutlich um 9,1 % auf 41,68 Mio. EUR.

Der Sachaufwand verringerte sich um 5,1 % auf 25,19 Mio. EUR. Der geplante Wert von 27,8
Mio. EUR wurde auch hier unterschritten, insbesondere weil Mehraufwendungen z. B. aus ge-
stiegenen Energiekosten oder Sanierungskonzepten der Sparkassenimmobilien nichtim
prognostizierten Ausmal eingetreten sind bzw. durchgefiihrt wurden.

Das neutrale Ergebnis als Saldo von neutralen Ertragen und Aufwendungen liegt mit 0,17
Mio. EUR kraftig oberhalb des prognostizierten Wertes von -2,59 Mio. EUR. Die positive Ab-
weichung von 2,76 Mio. EUR stammt im Wesentlichen aus Close-Out Zahlungen von Swaps.

Wahrend sich aus dem Kreditgeschaft erneut ein negatives Bewertungsergebnis ergab, wel-
ches leicht unter dem Vorjahreswert lag, stellte sich das Bewertungsergebnis aus den Wert-
papieranlagen aufgrund der Zinsentwicklung und der Restlaufzeiteneffekte und damit ge-
stiegener Kurse fiir festverzinsliche Wertpapiere positiv dar und lag aber signifikant unter
dem Vorjahreswert. Sonstige Bewertungsmalinahmen entfielen auf Zuschreibungen auf Be-
teiligungen.

Der Sonderposten nach § 340 g HGB wurde um 22,8 Mio. EUR aufgestockt.

Fir das Geschaftsjahr 2024 war ein um 0,37 Mio. EUR auf 18,28 Mio. EUR gesunkener Steuer-
aufwand auszuweisen. Die Entwicklung beruhte in erster Linie auf dem leicht riicklaufigem
Jahresergebnis.

Die Werte fiir den Zinstiberschuss und das Betriebsergebnis vor Bewertung liegen unterhalb
der prognostizierten Werte. Gleiches gilt fir den Personal- und Sachaufwand. Die Entwick-
lung des Provisionstiberschusses blieb leicht unter der Planung. Unter den gegebenen wirt-
schaftlichen Bedingungen beurteilt die Sparkasse die Ertragslage 2024 als sehr zufrieden-
stellend.

Die gemald § 26a Absatz 1 Satz 4 KWG offen zu legende Kapitalrendite, berechnet als Quoti-
ent aus Nettogewinn (Jahrestiberschuss) und Bilanzsumme, betrug im Geschaftsjahr 2024
0,05 %.

Bedeutsamste finanzielle Leistungsindikatoren

Im Wirtschaftsbericht sind bereits Entwicklungen diverser Leistungsindikatoren erldutert. Er-
ganzend folgt hier eine Darstellung der bedeutsamsten finanziellen Leistungsindikatoren,
die zur Steuerung der Sparkasse intern herangezogen werden.

e Die Sparkasse strebte in 2024 strategisch an, ein Jahresergebnis (vor Verdnderung
der Vorsorgereserven sowie des Fonds fir allgemeine Bankrisiken) von mindestens
12,5 Mio. Euro zu erreichen. Die Sparkasse erzielte im Geschaftsjahr ein Jahresergeb-
nis entsprechend der strategischen Definition i. H. v. 43,8 Mio. Euro (Vorjahr 54,6 Mio.
Euro) und Ubertraf somit den strategischen Zielwert.

e Das strategisch angestrebte jahrliche Wachstum im Kundenkreditgeschaft betragt
2,0 % p.a.. In der Unternehmensplanung 2024 strebte die Sparkasse ein Nettowachs-
tum von rund 2 % an. Das Wachstum im Geschaftsjahr betrug -0,7 % und unterschritt
damit das strategisch angestrebte Wachstum.
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e Der Verwaltungsaufwand soll bis spatestens 2028 eine Quote von 1,50 % zur DBS
nicht Ubersteigen. Die Sparkasse erreicht in 2024 eine Quote von 1,48 % zur DBS.

e Der Provisionsiberschuss soll mittelfristig 0,75 % der DBS nicht unterschreiten. Die
Sparkasse erreichtin 2024 einen Provisionsiiberschuss i. H. v. 31,2 Mio. Euro (0,69 %
der DBS) und unterschritt damit den fiir 2024 in der Unternehmensplanung ange-
strebten Planwert i. H. v. 33,7 Mio. Euro (0,73 % der DBS).

¢ Die strategisch angestrebte Gesamt-CIR (Cost Income Ratio) soll max. 60 % betragen.
Die Sparkasse erreichte im Geschaftsjahr 2024 einen Wert von 49,18 % und bleibt da-
mit unterhalb des maximalen strategischen Zielwertes und auch unterhalb des im
Vorjahr prognostizierten Wertes (49,82 %).

¢ Die strategisch angestrebte Kunden-CIR (Cost Income Ratio) soll max. 65 % betragen.
Die Sparkasse erreichte im Geschaftsjahr 2024 einen Wert von 48,26 % und bleibt da-
mit unterhalb des maximalen strategischen Zielwertes. Der im Vorjahr fiir 2024 prog-
nostizierte Wert von 47,99 % wurde leicht Gberschritten.

AbschlieRende Gesamtaussage zum Geschaftsverlauf und zur Lage

Vor dem Hintergrund der konjunkturellen Rahmenbedingungen bewerten wir die Geschafts-
entwicklung als zufriedenstellend. Wahrend das Geschaftsvolumen sowie die Bilanzsumme
nahezu konstant blieben, bewerten wir die Ertragslage insgesamt positiv. Dieses ermdglicht
eine deutliche Starkung unseres wirtschaftlichen Eigenkapitals.

Risikobericht

Risikomanagementsystem

Zur Sicherstellung der langfristigen Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit auf Basis der ei-
genen Substanz und Ertragskraft setzt die Sparkasse ein Risikotragfahigkeitskonzept mit ei-
ner regelmaRigen Berechnung der Risikotragfdahigkeit (6konomische Perspektive) und einer
Kapitalplanung (normative Perspektive) ein. Die Risikotragfahigkeit wird ergdnzt um Stress-
tests und es erfolgt eine prozessuale Verknlpfung mit den Strategien, der Risikoinventur
und der Risikoberichterstattung.

Mit Verdffentlichung der 7. MaRisk-Novelle im Juni 2023 sind auch ESG-Risiken in das Risi-
komanagementsystem sukzessive zu integrieren. Die Auswirkungen von ESG-Risiken auf die
Risikoarten wurden bisher Giberwiegend qualitativin Form von physischen und transitori-
schen Szenarien untersucht und im Rahmen einer Risikoinventur berlicksichtigt. Danach
fihren diese zum ganz tUberwiegenden Teil ausschlieBlich langfristig zu wesentlichen Aus-
wirkungen auf die Risikolage. Aus diesem Grund sind sie bislang auch noch nicht Bestand-
teil der operativen Risikotragfahigkeitsrechnung. Auf der Grundlage der durchgefiihrten Ri-
sikoinventur und der unterzeichneten ,Selbstverpflichtung deutscher Sparkassen fir
klimafreundliches und nachhaltiges Wirtschaften® hat die Sparkasse erste Nachhaltigkeits-
grundsatze und -ziele in die Geschéfts- und Risikostrategie aufgenommen und mit der Risi-
koberichterstattung verknipft.
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In der Geschaftsstrategie werden die Ziele der Sparkasse fiir jede wesentliche Geschéftstatig-
keit sowie die MalRnahmen zur Erreichung dieser Ziele dargestellt. Die Risikostrategie um-
fasst die Ziele der Risikosteuerung der wesentlichen Geschaftsaktivitaten sowie die MaRRnah-
men zur Erreichung dieser Ziele.

Ziel der Risikoinventur ist es, mindestens jahrlich systematisch Risiken zu identifizieren, um
deren Wesentlichkeit beurteilen zu kénnen. Dabei werden Nachhaltigkeitsrisiken als potenzi-
eller Risikotreiber in den klassischen Risikoarten berlicksichtigt. Zudem werden regelmaRig
guantitative und qualitative Analysen zur Bestimmung von Risiko- und Ertragskonzentratio-
nen vorgenommen. Auf der Grundlage der zuletzt durchgefiihrten Risikoinventur wurden fol-
gende Risiken in der 6konomischen und der normativen Perspektive als wesentlich einge-
stuft:

Risikoart Risikokategorie

Kundengeschaft

Adressenrisiko - —
Eigengeschaft

Zinsanderungsrisiko

Marktpreisrisiko Spreadrisiko

Immobilienrisiko

Beteiligungsrisiko

Zahlungsunfahigkeitsrisiko

Liquiditatsrisiko . - —
Refinanzierungskostenrisiko

Operationelles Risiko

Fir die friihzeitige Identifizierung von wesentlichen Risiken sowie von risikoartentibergrei-
fenden Effekten wurden Indikatoren abgeleitet, die auf quantitativen oder qualitativen Merk-
malen basieren.

Ziel der Ermittlung der Risikotragfdhigkeit in der 6konomischen Perspektive ist die Gewahr-
leistung des Gldubigerschutzes. Die Sparkasse ermittelte zum 31. Dezember 2024 ein 6kono-
misches Risikodeckungspotenzial von 741,1 Mio. EUR. Das daraus abgeleitete Gesamtlimit
von 362,5 Mio. EUR wurde auf die wesentlichen Risiken verteilt und so bemessen, dass eine
angemessene Steuerung der Risiken ermdéglicht wird. Hierbei wurde auch mit Wirkung ab 30.
September 2024 ein freies Limiti.H.v. 18 Mio. € fir potenzielle, zukiinftige Parameteranpas-
sungen bis zur nachsten vollstandigen Risikoinventur beschlossen. Die wesentlichen Risiken
werden vierteljahrlich ermittelt und den Limiten gegeniibergestellt. Die bereitgestellten Li-
mite reichten unterjahrig als auch zum Bilanzstichtag aus, um die wesentlichen Risiken ab-
zudecken.

Zur Berechnung des gesamtinstitutsbezogenen Risikos wurden fir alle wesentlichen Risiken
das Konfidenzniveau auf 99,9 % und der Risikobetrachtungshorizont auf ein Jahr rollierend
festgelegt. Zwischen den wesentlichen Risikoarten werden keine risikomindernden Diversifi-
kationseffekte berlicksichtigt. Die Sparkasse beriicksichtigt innerhalb des Adressenrisikos
zwischen dem Kunden- und dem Eigengeschaft und innerhalb des Marktpreisrisikos zwi-
schen den Risikofaktoren Zinsen und Spreads risikomindernde Diversifikationseffekte.
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Das auf der Grundlage des Gesamtlimits eingerichtete Limitsystem stellt sich zum 31. De-
zember 2024 wie folgt dar:

o o . Limit Limitauslastung
Risikoart Risikokategorie - -

Mio. EUR Mio. EUR %
Kunden- und Eigengeschaft 60,0 38,0 63,3
Adressenrisiko Kundengeschaft 40,0 27,9 69,8
Eigengeschaft 20,0 10,1 50,4
Zinsanderungsrisiko 90,0 70,2 78,0
Marktpreisrisiko Spreadrisiko 45,0 23,0 51,1
Immobilienrisiko 40,0 29,4 73,5
Beteiligungsrisiko 22,0 18,3 83,0
Liquiditatsrisiko Refinanzierungskostenrisiko 50,0 35,7 71,4
Operationelles 375 26,0 69,2
Freies Limit Freies Limit 18,0 0,0 0,0
Risikotragfahigkeitslimit / Gesamtrisiko 362,5 240,5 66,4

Die zustdndigen Stellen steuern die Risiken im Rahmen der bestehenden organisatorischen
Regelungen und der Limitvorgaben des Vorstands.

Ziel der Ermittlung der Risikotragfdhigkeit in der normativen Perspektive ist die Fortfiihrung
der Sparkasse. Hierzu besteht ein zukunftsgerichteter Kapitalplanungsprozess bis zum Jahr
2027. Um einen Kapitalbedarf rechtzeitig identifizieren zu konnen, wurden Annahmen tber
die kiinftige Ergebnisentwicklung fiir das Planszenario sowie ein adverses Szenario getroffen.

In der normativen Perspektive sind alle regulatorischen und aufsichtlichen Anforderungen
sowie die darauf basierenden internen Anforderungen zu beriicksichtigen. Relevante Steue-
rungsgroRen sind die Kernkapitalanforderung, die Gesamtkapitalanforderung (SREP-Gesamt-
kapitalanforderung, die kombinierte Pufferanforderung und die Eigenmittelempfehlung) so-
wie die Strukturanforderungen hinsichtlich des Kapitals, die Hochstverschuldungsgrenze und
die Grol3kreditgrenze.

Fir den betrachteten Zeitraum von 3 Jahren konnen die aufsichtlichen Anforderungen im
Planszenario vollstdndig erfillt werden. Gleiches gilt im Falle der Betrachtung adverser Ent-
wicklungen, in dem jedoch nur die harten Mindestkapitalanforderungen zwingend einzuhal-
ten sind.

Die der Risikotragfahigkeit zu Grunde liegenden Annahmen sowie die Angemessenheit der
Methoden und Verfahren werden jéhrlich tGberprift und bei Bedarf angepasst (Validierung).

Die Sparkasse setzt zur Steuerung der Zinsdanderungsrisiken derivative Finanzinstrumente
(Swapgeschafte) ein. Sie wurden in die verlustfreie Bewertung des Bankbuches einbezogen.
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Stresstests werden ergdnzend zur Risikotragfahigkeit durchgefiihrt. Ziel ist die Abbildung au-
Bergewdhnlicher aber plausibel méglicher Ereignisse Uiber Szenario- und Sensitivitatsanaly-
sen. Als Ergebnis dieser Simulationen ist festzuhalten, dass auch bei einer unerwartet eintre-
tenden Immobilienkrise aufgrund von Zinsanstieg als schwerstem der betrachteten
Szenarien die Risikotragfahigkeit gegeben ist.

Die turnusmaRige Risikoberichterstattung an den Vorstand umfasst den Gesamtrisikobericht
mit dem Stresstestbericht als Anlage und erganzende Berichte zu den wesentlichen Risikoar-
ten. Die Berichte enthalten neben quantitativen Informationen auch eine qualitative Beurtei-
lung zu wesentlichen Positionen und Risiken. Auf besondere Risiken fiir die Geschédftsent-
wicklung und dafiir geplante MalRnahmen wird gesondert eingegangen. Der Verwaltungsrat
wird vierteljahrlich Uber die Risikosituation informiert. Neben der turnusmaligen Berichter-
stattung ist auch geregelt, in welchen Fallen eine Ad-hoc-Berichterstattung zu erfolgen hat.

Der Sicherung der Funktionsfahigkeit und Wirksamkeit von Steuerungs- und Uberwachungs-
systemen (Interne Kontrollverfahren) dienen neben eingerichteten Funktionstrennungen bei
Zustandigkeiten und Arbeitsprozessen auch die Tatigkeiten der Risikocontrolling-Funktion,
der Compliance-Funktion und der Internen Revision.

Die Risikocontrolling-Funktion, die aufbauorganisatorisch von Bereichen, die Geschafte initi-
ieren oder abschlieRen, getrennt ist, hat die Aufgabe, die wesentlichen Risiken zu identifizie-
ren, zu beurteilen, zu Uberwachen und darliber zu berichten. Der Risikocontrolling-Funktion
obliegt die Methodenauswahl, die Uberpriifung der Angemessenheit der eingesetzten Me-
thoden und Verfahren sowie die Errichtung und Weiterentwicklung der Risikosteuerungs-
und -controllingprozesse. Zusatzlich verantwortet sie die Umsetzung der aufsichtlichen und
gesetzlichen Anforderungen, die Erstellung der Risikotragfahigkeitsberechnung und die lau-
fende Uberwachung der Einhaltung von Limiten. Sie unterstiitzt den Vorstand in allen risiko-
politischen Fragen und ist an der Erstellung und Umsetzung der Risikostrategie maldgeblich
beteiligt. Die Risikocontrolling-Funktion wird im Wesentlichen durch die Mitarbeiter des Ge-
schaftsbereichs Risikomanagement als Teil der Abteilung Gesamtbanksteuerung wahrge-
nommen. Dem Abteilungsdirektor der Gesamtbanksteuerung obliegt die Leitung der Risi-
kocontrolling-Funktion.

Die Compliance-Funktion wirkt auf die Implementierung wirksamer Verfahren zur Einhaltung
der fiir die Sparkasse wesentlichen rechtlichen Regelungen und Vorgaben und entsprechen-
der Kontrollen hin. Ferner hat sie den Vorstand hinsichtlich der Einhaltung dieser rechtlichen
Regelungen und Vorgaben zu unterstiitzen und zu beraten.

Die Interne Revision prift und beurteilt risikoorientiert und prozessunabhangig die Wirksam-
keit und Angemessenheit des Risikomanagements im Allgemeinen und des internen Kon-
trollsystems im Besonderen sowie die Ordnungsmaligkeit grundsatzlich aller Aktivitaten und
Prozesse. Sie ist dem Vorstand unmittelbar unterstellt und ihm gegeniber berichtspflichtig.

Verfahren zur Aufnahme von Geschaftsaktivitdten in neuen Produkten oder auf neuen Mark-
ten (Neu-Produkt-Prozess) sind festgelegt. Zur Einschatzung der Wesentlichkeit geplanter
Veranderungen in der Aufbau- und Ablauforganisation sowie den IT-Systemen bestehen De-
finitionen und Regelungen.
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Strukturelle Darstellung der wesentlichen Risiken

Adressenrisiko

Unter dem Adressenrisiko wird ein Verlust in einer bilanziellen oder auRerbilanziellen Posi-
tion verstanden, der durch eine Bonitatsverschlechterung einschlieBlich des Ausfalls eines
Schuldners bedingt ist. Dabei wird das Adressenrisiko in das Ausfall- sowie das Migrationsri-
siko eines Schuldners unterteilt.

Das Ausfallrisiko umfasst die Gefahr eines Verlustes, welcher aus einem drohenden bzw. vor-
liegenden Zahlungsausfall eines Schuldners entsteht.

Das Migrationsrisiko bezeichnet die Gefahr eines Verlustes, der sich dadurch ergibt, dass sich
die Bonitdtseinstufung (Rating) des Schuldners verandert hat.

Das Landerrisiko umfasst neben dem bonitdtsinduzierten Landerrisiko auch das politische
Risiko, z. B. aus einem Transferstopp. Das Landerrisiko im Sinne eines Ausfalls oder einer Bo-
nitdtsveranderung eines Schuldners ist Teil des Adressenrisikos im Kunden- und Eigenge-
schaft. Der Schuldner kann ein auslandischer 6ffentlicher Haushalt oder ein sonstiger Schuld-
ner sein, der seinen Sitz im Ausland und somit in einem anderen Rechtsraum hat.

Der Value-at-Risk wird in der 6konomischen Perspektive iiber eine Monte-Carlo-Simulation in
der Anwendung Credit Portfolio View (CPV) ermittelt. Dabei wird die Wertentwicklung der ein-
zelnen Geschéfte in einem jeweils spezifischen 6konomischen Umfeld simuliert. Zur Bewer-
tung werden neben den Portfoliodaten der Sparkasse Risikoparameter (z. B. Ausfallzeitrei-
hen, Korrelationen, Migrations- und Shiftmatrizen, Verwertungs-, Neubewertungs- und
Einbringungsquoten) verwendet, die aus historischen Daten aller Sparkassen ermittelt wur-
den. Die Risikomessung von Kunden- und Eigengeschaft erfolgt integriert.

Das Adressenrisiko im Kundengeschaft umfasst einerseits die Gefahr eines Verlustes durch
einen drohenden bzw. vorliegenden Zahlungsausfall eines originaren Kredites sowie von
Eventualverbindlichkeiten wie beispielsweise Avale (Ausfallrisiko). Andererseits umfasst es
auch die Gefahr, dass Sicherheiten teilweise oder ganz an Wert verlieren und deshalb zur Ab-
sicherung der Kredite nicht ausreichen oder Uiberhaupt nicht beitragen konnen (Sicherhei-
tenverwertungs- und -einbringungsrisiko).

Teil des Adressenrisikos im Kundengeschaft ist auch die Gefahr, dass sich im Zeitablauf die
Bonitatseinstufung (Ratingklasse) des Kreditnehmers andert und damit ein moglicherweise
héherer Spread gegenliber der risikolosen Zinskurve berticksichtigt werden muss (Migrati-

onsrisiko).

Die Steuerung des Adressenrisikos im Kundengeschafts erfolgt entsprechend der festgeleg-
ten Strategie unter besonderer Beriicksichtigung der GréRenklassenstruktur, der Bonitdten,
der Branchen, der gestellten Sicherheiten sowie des Risikos der Engagements.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

e Trennung zwischen Markt (1. Votum) und Marktfolge (2. Votum) bis in die Geschafts-
verteilung des Vorstands
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e regelmaldige Bonitdtsbeurteilung und Beurteilung des Kapitaldienstes auf Basis aktu-
eller Unterlagen

e FEinsatz standardisierter Risikoklassifizierungsverfahren (Rating- und Scoringverfah-
ren) in Kombination mit bonitatsabhangiger Preisgestaltung und bonitatsabhangigen
Kompetenzen

e interne, bonitatsabhdngige Richtwerte fiir Kreditobergrenzen, die unterhalb der
Grol3kreditgrenzen des KWG liegen, dienen der Vermeidung von Risikokonzentratio-
nen im Kundenkreditportfolio. Einzelfdlle, die diese Obergrenze Giberschreiten, unter-
liegen einer verstdrkten Beobachtung

e regelmiRige Uberpriifung von Sicherheiten

e Einsatz eines Risikofriiherkennungsverfahrens, das gewahrleistet, dass bei Auftreten
von signifikanten Bonitdtsverschlechterungen friihzeitig risikobegrenzende Malinah-
men eingeleitet werden kénnen

e festgelegte Verfahren zur Uberleitung von Kreditengagements in die Intensivbetreu-
ung oder Sanierung

e Berechnung des Adressenrisikos fiir die Risikotragfahigkeit in der 6konomischen Per-
spektive mit dem Kreditrisikomodell ,,Credit Portfolio View"

e Kreditportfolioliberwachung auf Gesamthausebene mittels regelmdRigem Reporting

Zum 31. Dezember 2024 wurden etwa 49,9 % der zum Jahresende ausgelegten Kreditmittel
an Unternehmen inkl. Kommunalkredite und wirtschaftlich selbststandige Privatpersonen
vergeben, 32,1 % an wirtschaftlich unselbststdndige und sonstige Privatpersonen. Die bri-
gen 18,0 % sind in Form von Weiterleitungsdarlehen an beide Kundengruppen ausgeliehen
worden.

Die regionale Wirtschaftsstruktur spiegelt sich auch im Kreditgeschaft der Sparkasse wider.
Schwerpunkte bilden mit 38,4 % die Ausleihungen an Privatkunden, mit 15,9 % an das
Grundstticks- und Wohnungswesen, mit 12,5 % an sonstige Dienstleistungen, freie Berufe
und mit 11,9 % an Energie, Wasser, Bergbau.

Die GroRRenklassenstruktur zeigt insgesamt eine breite Streuung des Kundenkreditvolumens.
66,7 % des Kundenkreditvolumens entfallen auf Kreditengagements mit einem Kreditvolu-
men bis 3,0 Mio. EUR.

Die Kreditrisikostrategie ist ausgerichtet auf Kreditnehmer mit guten Bonitdten bzw. geringe-
ren Ausfallwahrscheinlichkeiten. Dies wird durch die Neugeschéftsplanung unterstitzt. Zum
31. Dezember 2024 ergibt sich im Kundengeschéft folgende Ratingklassenstruktur:

Ratingklasse Anzahlin % |Volumenin %
1 bis 9 93,2 94,1
10 bis 15 5,6 3,4
16 bis 18 1,1 2,4

Das Landerrisiko ist fur die Sparkasse von méaldiger Bedeutung. Das an Kreditnehmer mit Sitz
im Ausland ausgelegte Kreditvolumen einschlie8lich Wertpapiere betrug am 31. Dezember
2024 4,7 % des Gesamtkreditvolumens im Sinne des 8 19 Abs. 1 KWG (5.116,3 Mio. EUR).
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Konzentrationen bestehen im Kreditportfolio in folgenden Bereichen: Branchenkonzentra-
tion bei der Branche Grundstiicks- und Wohnungswesen.

Insgesamt sind wir der Auffassung, dass unser Kreditportfolio sowohl nach Branchen und
Grollenklassen als auch nach Ratinggruppen gut diversifiziert ist.

RisikovorsorgemalRnahmen sind fiir alle Engagements vorgesehen, bei denen nach umfas-
sender Priifung der wirtschaftlichen Verhaltnisse der Kreditnehmer davon ausgegangen wer-
den kann, dass es voraussichtlich nicht mehr moglich sein wird, alle falligen Zins- und Til-
gungszahlungen gemal den vertraglich vereinbarten Kreditbedingungen zu vereinnahmen.
Bei der Bemessung der RisikovorsorgemalRnahmen werden die voraussichtlichen Realisati-
onswerte der gestellten Sicherheiten beriicksichtigt. Fir latente Risiken im Forderungsbe-
stand wurden Pauschalwertberichtigungen gebildet. Der Vorstand wird vierteljahrlich Gber
die Entwicklung der Strukturmerkmale des Kreditportfolios, die Einhaltung der Limite und die
Entwicklung der notwendigen Vorsorgemalinahmen fir Einzelrisiken schriftlich unterrichtet.
Eine ad-hoc-Berichterstattung erganzt bei Bedarf das standardisierte Verfahren.

Artder Anfangsbestand , . Endbestand

Risikovorsorge |per01.01.2024 |Z2ufthrung | Aufldsung |Verbrauch | /3775 5074
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Einzelwert-

berichtigungen |27.059 16.091 3.681 624 38.845

Rickstellungen | 497 276 98 0 675

Pauschalwert-

berichtigungen | 7.577 1.317 494 0 8.400

Gesamt 35.133 17.684 4.273 624 47.920

Im Vergleich zum Vorjahr fiel der Nettoaufwand bei den Risikovorsorgemalinahmen in 2024
um rund 18 % geringer aus.

Das Adressenrisiko der Eigenanlagen umfasst die Gefahr eines Verlustes, der aus einem dro-
henden bzw. vorliegenden Zahlungsausfall eines Emittenten oder eines Kontrahenten (Aus-
fallrisiko) resultieren kann.

Ebenso besteht die Gefahr, dass sich im Zeitablauf die Bonitatseinstufung (Rating) des
Schuldners andert und damit ein moglicherweise hoherer Spread gegentiber der risikolosen
Zinskurve berilicksichtigt werden muss (Migrationsrisiko). Dabei unterteilt sich das Kontra-
hentenrisiko in ein Wiedereindeckungs-, ein Vorleistungs- und ein Erfillungsrisiko.

Zudem gibt es in den Eigenanlagen das Risiko, dass die tatsdachlichen Restwerte der Emissio-
nen bei Ausfall von den prognostizierten Werten abweichen.

Die Steuerung des Adressenrisikos der Eigenanlagen erfolgt entsprechend der festgelegten
Strategie unter besonderer Berlicksichtigung der Bonitdten, der Branchen sowie des Risikos
der Engagements.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:
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e Festlegung von Limiten je Partner (Emittenten- und Kontrahentenlimite)

e Regelmaldige Bonitatsbeurteilung der Vertragspartner anhand von externen Ratinge-
instufungen sowie eigenen Analysen

e Berechnung des Adressenrisikos fiir die Risikotragfahigkeit in der 6konomischen Per-
spektive mit dem Kreditrisikomodell ,,Credit Portfolio View"

Die Eigenanlagen umfassen zum Bilanzstichtag ein Volumen von 663,5 Mio. EUR. Wesentli-
che Positionen sind dabei Schuldverschreibungen und Anleihen (511,2 Mio. EUR), Immobi-
lien-Spezialfonds (102,3 Mio. EUR) sowie Termingelder (50,0 Mio. EUR).

Die direkt durch die Sparkasse gehaltenen Eigenanlagen verfligen zu 84,6 % Uber ein Rating
im Bereich des Investmentgrades. Keine Ratings liegen bei Anteilen an Investmentfonds vor
(15,4 %).

Das Landerrisiko fiir die Sparkasse in Form von Wertpapieren betrug am 31. Dezember 2024
230,1 Mio. EUR.

Marktpreisrisiko

Das Marktpreisrisiko wird definiert als Verlust in einer bilanziellen oder auRerbilanziellen Po-
sition, welcher sich aus der Veranderung von Risikofaktoren ergibt.

Das Marktpreisrisiko ergibt sich aus der integrierten Berechnung von Zinsanderungs- und
Spread-Risiko sowie der additiven Betrachtung von Immobilienrisiken. Die Steuerung des
Marktpreisrisikos erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie unter besonderer Bertick-
sichtigung der festgelegten Limite.

Das Zinsanderungsrisiko wird definiert als die Gefahr eines Verlustes in einer bilanziellen
oder auRerbilanziellen Position, welcher sich aus der Veranderung der risikolosen Zinskurve
ergibt. In einer periodischen Sicht bzw. in der normativen Perspektive kdnnen sich Verande-
rungen im Zinstiberschuss, im Bewertungsergebnis Wertpapiere sowie einer Bildung bzw.
Veranderung einer Drohverlustriickstellung im Rahmen der verlustfreien Bewertung des
Bankbuchs gemald IDW RS BFA 3 n. F. ergeben. Schwankungen im Zinskonditionsbeitrag sind
in die Betrachtung des Zinsanderungsrisikos in der normativen Perspektive integriert.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

e Monatliche Ermittlung periodisches Marktpreisrisiko im Rahmen der normativen Per-
spektive: Berechnung Abweichung zum Planszenario auf Basis konstanter Zinsstruk-
tur mittels der IT-Anwendung ,Gesamtbanksimulation (GBS)“, Betrachtung des lau-
fenden Geschaftsjahres und der drei Folgejahre bei der Bestimmung der
Auswirkungen auf das handelsrechtliche Ergebnis, Basis fir das Planszenario ist eine
sinkende Zinsstrukturkurve gemaR Zinsprognose der Deka, zudem mindestens jahrli-
che Simulation im Rahmen der adversen Szenarien mittels der IT-Anwendung ,,GBS*

e Okonomische Perspektive: Vierteljdhrliche Ermittlung des Value-at-Risk (VaR) auf Ba-
sis des Varianz-Kovarianz-Ansatzes mittels der von der SR entwickelten IT-Anwen-
dung ,MPR"
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e Steuerung des wertorientierten Zinsdanderungsrisikos auf Basis des Varianz-Kovari-
anz-Ansatzes. Der VaR wird mit einer Haltedauer von 63 Tagen, einem Konfidenzni-
veau von 99,9 % und mit der Untermethode Delta-Gamma mit Cornish-Fisher berech-
net. Die Zinsanderungsrisikoberechnung erfolgt mittels der IT-Anwendung ,,caballito®.
Der Planungshorizont betragt 90 Tage. Zur Beurteilung des Zinsanderungsrisikos ori-
entiert sich die Sparkasse an einer definierten Benchmark (aktuell 1,25 x gltd. 10
Jahre — 0,25 x gltd. 3 Mon.). Abweichungen zeigen ggf. einen Bedarf an Steuerungs-
mafRnahmen auf und dienen als zusatzliche Information fiir zu tatigende Neuanlagen,
Verkaufe bzw. Absicherungen

e Seitdem 1. September 2024 gelten neue technische Regulierungsstandards der EBA
(IRRBB-Meldewesen), u.a. der neue wertorientierte AusreilRertest (supervisory outlier
test on economic value of equity = SOT EVE). In der wertorientierten Perspektive blei-
ben die bereits bekannten sechs wahrungsabhangigen Zinsschockszenarien fir die
Berechnung des wirtschaftlichen Werts des Eigenkapitals bestehen. Jedoch wird das
Ergebnis aus dem Vergleich der Zinsschockszenarien mit dem Ausgangsbarwert nun
ins Verhaltnis zum Kernkapital gesetzt. Die Berechnung der EVE-Werte erfolgt nach
den aufsichtsrechtlichen Vorgaben. U.a. wird danach der SOT EVE aufgrund des gerin-
gen Fremdwahrungsanteils um eben jenen bereinigt berechnet, sodass ausschlief3-
lich EUR-Bestdnde in die Barwertsimulation einflie3en.

e Berlicksichtigung von Risiken aus Fonds nach dem Durchschauprinzip

Zur Steuerung und Absicherung von Zinsdnderungsrisiken wurden derivative Finanzinstru-
mente in Form von Zinsswaps in bedeutendem Umfang eingesetzt (vgl. Angaben im Anhang
zum Jahresabschluss).

Die Sparkasse berechnet die aufsichtlichen sechs IRRBB-Szenarien (Interest Rate Risk in the
Banking Book). Die Auswirkungen bewegen sich zwischen -49,5 Mio. EUR bzw. -11,0 % des
Kernkapitals (+200 Basispunkte) und +26,5 Mio. EUR bzw. 5,9 % des Kernkapitals (-200 Basis-
punkte) Barwertveranderung zum 31. Dezember 2024.

In der ertragsorientierten Perspektive, in der der Nettozinsertrag aus den beiden Zins-
schockszenarien von + bzw. -200 Basispunkte mit einem Basisszenario gleichbleibender Zin-
sen verglichen wird, ergeben sich zum 31. Dezember 2024 Auswirkungen in Héhe von 3,8 Mio.
EUR bzw. 0,8 % des Kernkapitals (+200 Basispunkte) und -11,3 Mio. EUR bzw. -2,5 % des
Kernkapitals (-200 Basispunkte).

Konzentrationen bestehen in folgendem Bereich:

Zusammen mit der Analyse des Zinsrisikokoeffizienten und der aufsichtlichen Friihwarnindi-
katoren konnen Volumenskonzentrationen anhand der Analyse der Cashflow-Struktur, nor-
miert zum Eigenkapital, in einzelnen Laufzeitbandern identifiziert werden. Zum Stichtag
31.12.2024 1asst sich im Laufzeitband > 1 Jahr bis 5 Jahre (Kalenderjahr 2026-2029) eine Ri-
sikokonzentration erkennen. Uberdies wurde im Rahmen der Risikoinventur (Stichtag
31.03.2024) in den Laufzeitbédndern > 5 bis 10 Jahre (Kalenderjahre 2029 — 2033) eine wei-
tere Risikokonzentration ermittelt.

Der Konzentration wird im Risikosteuerungsprozess, in der Risikomessung sowie in den
Stresstests Rechnung getragen. Die hieraus resultierende Risikokonzentration wird somit zu-
verldssig erkannt und Uberwacht.

Seite 20



Lagebericht 2024 der Sparkasse Westholstein
Abschnitt ,Risikobericht”

Der leichte Zinsanstieg Anfang des Jahres 2024 flihrte im Jahresverlauf zu gesunkenen Bar-
und Marktwerten zinstragender Geschéfte, die in die Bewertung des Zinsbuchs gemal3

IDW RS BFA 3 n. F. eingehen. Weitere Zinsanstiege erhéhen das Risiko eines Verpflichtungs-
Uberschusses deutlich und damit das Risiko zur Bildung einer Drohverlustrtickstellung in
kiinftigen Jahresabschlissen. Ab dem 30.06.2024 lieR sich sowohlim Geldmarkt- als auch im
Kapitalmarktbereich eine Zinssenkung, ab dem 30.09.2024 im Kapitalmarktbereich ein kon-
stantes Niveau (die Inverstitat der Zinsstruktur entwickelt sich langsam in eine normale Zins-
struktur), konstatieren, welche die stillen Reserven deutlich erhéht hat. Im Jahr 2024 musste
keine Drohverlustriickstellung gemaf IDW RS BFA 3 n.F. gebildet werden.

Das Spreadrisiko wird definiert als die Gefahr eines Verlustes in einer bilanziellen oder au-
Berbilanziellen Position, welcher sich aus der Veranderung von Spreads bei gleichbleiben-
dem Rating ergibt. Dabei wird unter einem Spread die Differenz zu einer risikolosen Zins-
kurve verstanden. Der Spread ist unabhdngig von der zu Grunde liegenden Zinskurve zu
sehen, d. h. ein Spread in einer anderen Wahrung wird analog einem Spread in Euro behan-
delt.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

e Monatliche Ermittlung periodisches Marktpreisrisiko im Rahmen der normativen Per-
spektive: Berechnungen Abweichung Bewertungsergebnis Wertpapiere vom Plansze-
nario auf Basis konstanter Zinsstruktur mittels der IT-Anwendung ,GBS*

e Normative Perspektive: Wochentliche Ermittlung Bewertungsergebnis Wertpapiere
mittels der IT-Anwendung SimCorp Dimension (,SCD“) und mindestens jahrliche Si-
mulation im Rahmen der adversen Szenarien mittels der IT-Anwendung ,,GBS”

e Okonomische Perspektive: Vierteljghrliche Ermittlung des Value-at-Risk fiir das
Spreadrisiko fiir die verzinslichen Wertpapiere auf Basis des Varianz-Kovarianz-Ansat-
zes mittels der IT-Anwendung ,MPR®. Der VaR wird mit einer Haltedauer von 250 Ta-
gen und einem Konfidenzniveau von 99,9 % berechnet

e Im Rahmen der Risikoinventur (Stichtag 31.03.2024) wurde in den Spreadklassen 11
und 12 (Financials A und Financials BBB) Risikokonzentrationen erkannt.

Als Kreditspreadrisiko wird das Risiko verstanden, ,das durch Anderungen des Marktpreises
fur das Kreditrisiko, fur die Liquiditat und fir potenziell andere Merkmale kreditrisikobehafte-
ter Instrumente verursacht wird, die nicht von einem anderen bestehenden aufsichtsrechtli-
chen Rahmen wie dem Interest Rate Risk in the Banking Book (IRRBB) oder vom erwarteten
Kredit-Ausfallrisiko erfasst werden. Credit Spread Risk in the Banking Book (CSRBB) erfasst
das Risiko einer Verdnderung des Spreads eines Instruments unter der Annahme der glei-
chen Bonitdtseinstufung, d. h. wie sich der Kreditspread innerhalb einer bestimmten Boni-
tatseinstufung/eines bestimmten Ausfallwahrscheinlichkeitsbereichs bewegt. Es werden die
Anderungen der Komponenten Marktkreditspreads und Marktliquiditatsspreads ermittelt.

Der Risikomanagementprozess erfolgt gemal der im Umsetzungsleitfaden CSRBB darge-
stellten Messmethoden.
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Immobilienrisiko

Das Immobilienrisiko wird definiert als die Gefahr eines Verlustes in einer bilanziellen oder
aulderbilanziellen Position, welcher sich aus der Veranderung von Marktwerten aus Immobi-
lien ergibt. Immobilieninvestitionen umfassen sowohl Direktinvestitionen (Renditeobjekte,
Rettungserwerb, selbstgenutzte Immobilien) als auch indirekte Investitionen (Immobilien-
fonds incl. offener Abrufe, Beteiligungen in Immobiliengesellschaften).

In der normativen Perspektive umfasst das Immobilienrisiko dariiber hinaus das Mietertrags-
risiko aus eigenen, fremdgenutzten Immobilien.

In der 6konomischen Perspektive sind die Mietertragsrisiken bereits implizit in der Ermitt-
lung der Marktwerte der Immobilien und damit in der Messung des Immobilienpreisrisikos
enthalten.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

¢ Normative Perspektive: Wochentliche Ermittlung Bewertungsergebnis Wertpapiere
mittels der IT-Anwendung SimCorp Dimension (,SCD“) und mindestens jahrliche Si-
mulation im Rahmen der adversen Szenarien mittels der IT-Anwendung ,,caballito®

e Okonomische Perspektive: Vierteljghrliche Ermittlung des Value-at-Risk auf Basis des
Varianz-Kovarianz-Ansatzes, mit einer Haltedauer von 250 Tagen und einem Kon-
fidenzniveau von 99,9 % mittels der IT-Anwendung ,caballito”. In der Briickenlésung
Caballito Modul MPR - Immobilienpreisrisiko erfolgt zundchst eine isolierte Berech-
nung des Immobilienpreisrisikos, dies bedeutet, die Risikowerte des Immobilienpreis-
risikos werden additiv in der RTF beriicksichtigt und Diversifikationseffekte kommen
nur innerhalb des Immobilienportfolios zum tragen

Immobilien im Eigenbestand werden derzeit Uiberwiegend selbst genutzt.

Der maximale Umfang einer Investition in unterschiedlichen Fondskategorien wird jeweils
durch die Festlegung eines Portfoliolimits begrenzt, laufend Gberwacht und berichtet.

Das Beteiligungsrisiko umfasst die Gefahr eines Verlustes durch eine negative Wertanderung
einer Beteiligung.

Je nach Beteiligungsart unterscheidet man nach dem Risiko aus strategischen Beteiligun-
gen, Funktionsbeteiligungen und Kapitalbeteiligungen.

Die Steuerung des Beteiligungsrisikos erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

e Rickgriff auf das Beteiligungscontrolling des Sparkassenverbands fiir Schleswig-Hol-
stein fur die Verbundbeteiligungen

¢ In der normativen Perspektive wird die Auswirkung auf aufsichtliche Quoten durch Be-
teiligungen beriicksichtigt.

e Okonomische Perspektive: Ermittlung des Value-at-Risk auf Basis einer zentral bereit-
gestellten Expertenschatzung der Verbande
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e Regelmalige Auswertung und Beurteilung der Jahresabschliisse der Beteiligungsun-
ternehmen

e Regelmalige qualitative Beurteilung der Unternehmensentwicklung, der strategi-
schen Ausrichtung sowie der Marktstellung des jeweiligen Beteiligungsunternehmens

Das Beteiligungsportfolio besteht vorwiegend aus strategischen Beteiligungen innerhalb der
Sparkassen-Finanzgruppe. Daneben bestehen Funktionsbeteiligungen, die der Spezialisie-
rung und Biindelung betrieblicher Aufgaben dienen.

Die Sparkasse ist nach 8 35 Abs. 1 Sparkassengesetz fiir das Land Schleswig-Holstein Mit-
glied des Sparkassen- und Giroverbandes fiir Schleswig-Holstein (SGVSH). Der SGVSH ist eine
Kérperschaft des offentlichen Rechts und hat die Aufgabe, die gemeinsamen Angelegenhei-
ten seiner Mitgliedssparkassen bei der Erfullung ihrer Aufgaben wahrzunehmen und zu fér-
dern. Zu diesem Zweck werden auch Beteiligungen an Gemeinschaftsunternehmen des Fi-
nanzsektors (u.a. Provinzial Holding, DekaBank, LBS NordOst, Deutsche Leasing sowie friiher
HSH) gehalten. Fir die Verbindlichkeiten des SGVSH (u.a. sonstigen Verpflichtungen z.B. aus
der Gewdhrtragerhaftung fir Beteiligungsunternehmen) haftet den Glaubigern gegentber
allein der SGVSH. Der Verband kann einen nach Heranziehung der Sicherheitsriicklage ver-
bleibenden Fehlbetrag von den Mitgliedssparkassen nach dem Verhaltnis ihrer Einzelanteile
einfordern. Fiir uneinbringliche Betrdge haften die Gibrigen Mitglieder in gleicher Weise. Der
Verband erhebt nach & 37 Sparkassengesetz fiir das Land Schleswig-Holstein eine Umlage
von den Mitgliedsparkassen, soweit seine sonstigen Einnahmen die Geschaftskosten nicht
tragen.

Konzentrationen bestehen im Beteiligungsportfolio in folgendem Bereich: Konzentration
aufgrund der Biindelung strategischer Verbundbeteiligungen. Diese Risikokonzentration
kann aufgrund der Zugehdrigkeit zur Sparkassen-Finanzgruppe nicht von der Sparkasse
Westholstein gesteuert bzw. beeinflusst werden.

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko setzt sich aus dem Zahlungsunfahigkeits- und dem Refinanzierungskos-
tenrisiko zusammen. Das Liquiditdtsrisiko umfasst in beiden Bestandteilen auch das Marktli-
quiditatsrisiko. Dieses ist das Risiko, dass aufgrund von Marktstérungen oder unzuldnglicher
Markttiefe Finanztitel an den Finanzmarkten nicht zu einem bestimmten Zeitpunkt und / oder
nicht zu fairen Preisen gehandelt werden kénnen.

Das Zahlungsunfédhigkeitsrisiko stellt die Gefahr dar, Zahlungsverpflichtungen nicht in voller
Hoéhe oder nicht fristgerecht nachzukommen.

Das Refinanzierungskostenrisiko bildet die Gefahr ab, dass die Refinanzierungskosten tber
derin der Planung angesetzten Hohe liegen. Dies kann auf der Schwankung des institutsei-
genen Spreads sowie aus der unerwarteten Verdanderung der Refinanzierungsstruktur beru-
hen.

Das Refinanzierungskostenrisiko in der 6konomischen Perspektive ergibt sich aus der nega-
tiven Veranderung des Liquiditdtsbeitrages aufgrund von marktbedingten Spreadschwan-
kungen.

In der normativen Perspektive wird die GuV-Auswirkung des Refinanzierungskostenrisikos in
Form hoherer Zinsaufwendungen abgebildet. Aufgrund des Einflusses von Bilanzbestdanden
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und der Zinsentwicklung wird das Refinanzierungskostenrisiko zusammen mit dem Zinsan-
derungsrisiko betrachtet.

Die Steuerung des Liquiditatsrisikos erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie.
Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:
e RegelmaRige Ermittlung und Uberwachung der LCR

e RegelmiRige Ermittlung und Uberwachung der strukturellen Liquiditatsquote (Net
Stable Funding Ratio, NSFR)

e Regelmalige Ermittlung der Survival Period (SVP) und Festlegung einer Risikotole-
ranz

e Diversifikation der Vermdgens- und Kapitalstruktur

e Tagliche Disposition der laufenden Konten

e Definition eines sich abzeichnenden Liquiditatsengpasses sowie eines Notfallplans
e Erstellung einer Refinanzierungsplanung

e Okonomische Perspektive: Ermittlung des Value-at-Risk auf Basis des Varianz-Kovari-
anz-Ansatzes mittels der von der SR entwickelten IT-Anwendung ,RKR"

e Uberwachung der fiinf gréBten Einzelrefinanzierungen

e Uberwachung der Refinanzierungsquellen nach Produkten/Kundengruppen/Marktre-
gion

e Uberwachung der Zielrefinanzierungsstruktur

e Liquiditatskostenverrechnungssystem (Einfache Verrechnung von Liquiditatsbeitra-
gen aus Aktivgeschaften und Liquiditdtskosten aus Passivgeschaften)

e Durchflihrung von Stresstests fiir die SVP und das RKR
e Ermittlung der Kreditspreadrisiken aus Marktliquiditatsspreads gemaR CSRBB

UnplanmaBige Entwicklungen, wie z. B. vorzeitige Kiindigungen sowie Zahlungsunfahigkeit
von Geschaftspartnern, werden dadurch beriicksichtigt, dass im Rahmen der Risiko- und
Stressszenarien sowohl ein Abfluss von Kundeneinlagen als auch eine erhéhte Inanspruch-
nahme offener Kreditlinien simuliert wird.

Die Survival Period im kombinierten Szenario der Sparkasse betragt zum 31. Dezember 2024
> 6 Monate.

Die Zahlungsfahigkeit der Sparkasse war im Geschaftsjahr jederzeit gegeben.

Operationelles Risiko

Das operationelle Risiko bedeutet die Gefahr eines Verlustes durch Schaden, die infolge der
Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren, Mitarbeitern, der internen
Infrastruktur oder in Folge externer Einfllisse eintreten.

Die Steuerung der operationellen Risiken erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie.
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Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

e regelmadldige Schatzung von operationellen Risiken auf Basis der szenariobezogenen
Schatzung von risikorelevanten Verlustpotenzialen aus der IT-Anwendung ,,OpRisk-
Szenarien®

e systematische Sammlung und Analyse eingetretener Schadensfélle in einer Scha-
densfalldatenbank

e periodische Steuerung und normative Perspektive: Abbildung im Plan- und adversen
Szenario

e Okonomische Perspektive: Ermittlung des Value-at-Risk auf Basis IT-Anwendung
,OpRisk-Schatzverfahren®

e Erstellung von Notfallplanen, insbesondere im Bereich der IT
Konzentrationen bestehen bei den operationellen Risiken in folgenden Bereichen:

e Rechtsrisiken — Im Rahmen von Vergangenheitsbetrachtungen wurde festgestellt,
dass in dieser Ursachenkategorie bedeutende Betrage als operationelles Risiko schla-
gend geworden sind.

e Risiken in der Ursachenkategorie Kriminelle Handlungen — vorrangig ist diese Kon-
zentration auf die Anzahl der Schadensfélle (Online-Banking und Karten) zuriickzufiih-
ren, welche aufgrund von Ver- und Sicherungsmalinahmen jedoch im Wesentlichen
den Beinaheverlusten zuzuordnen sind.

Aufgrund der ausschlieBlichen Nutzung von IT-Anwendungen des Sparkassenverbunds bzw.
der S-Rating und Risikosysteme GmbH bestehen hohe Abhangigkeiten im Falle eines Ausfalls
derIT.

Sonstige Risiken

Sonstige Risiken drohen aus dem Reputations- und dem strategischen Risiko. Diese wiirden
in den vorstehend beschriebenen Risikokategorien schlagend werden und wurden in der
letzten Risikoinventur als nicht wesentlich eingestuft.

Ebenso verhdlt es sich mit den Nachhaltigkeitsrisiken (ESG-Risiken, aus den Bereichen Um-
welt (E, Environment), Soziales (S, Social) und Unternehmensfiihrung (G, Governance). Diese
sind keine fir sich stehende Risikokategorie sondern wiirden in Form von aus Nachhaltig-
keitsaspekten getriebenen Risikofaktoren in den tbrigen, als wesentlich deklarierten Risiko-
kategorien schlagend werden. In der im zurtickliegenden Jahr durchgefiihrten strategischen
Nachhaltigkeitsrisikoinventur wurden diese als operativ nicht wesentlich eingestuft. Lediglich
in der langfristigen Perspektive drohen somit wesentliche Nachhaltigkeitsrisiken, insbeson-
dere aus Umweltrisiken.

Gesamtbeurteilung der Risikolage

Unser Haus verfligt Gber ein dem Umfang der Geschaftstatigkeit entsprechendes System zur
Steuerung, Uberwachung und Kontrolle der vorhandenen Risiken gemaR 8 25a KWG. Mit den
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eingerichteten Risikosteuerungs- und -controllingprozessen kénnen die wesentlichen Risi-
ken friihzeitig identifiziert und gesteuert sowie relevante Informationen an die zustandigen
Entscheidungstrdager weitergeleitet werden.

Im Jahresverlauf 2024 bewegten sich die Risiken innerhalb der vom Vorstand vorgegebenen
Limite. Limitanpassungen ergaben sich zum 30.06. und 30.09.2024 in Folge von zentral
durch die Sparkassen Rating- und Risikosysteme GmbH (SR) bereitgestellten Parametersets
u.a. fir das Marktpreisrisiko aus Immobilien und das Adressenrisiko sowie aufgrund der
durchgefiihrten Risikoinventur. Das Risikotragfahigkeitslimit wurde im Berichtsjahr schritt-
weise von 326,5 Mio. EUR auf 362,5 Mio. EUR erhoht. Dabei wurde erstmals ein freies und so-
mit ohne Veranderung des Gesamtbanklimits variabel einsetzbares Risikolimiti.H.v. 18 Mio. €
festgelegt. Das Risikotragfahigkeitslimit (6konomische Perspektive) war am Bilanzstichtag
mit 66,4 % ausgelastet. Die Mindestanforderungen an die Einhaltung aufsichtlicher Kenngro-
Ren der normativen Perspektive der Risikotragfahigkeit wurden sowohlim Planszenario als
auch unter der Berticksichtigung adverser Entwicklungen vollstandig erftllt. Demnach war
und ist die Risikotragfahigkeit derzeit gegeben. Die durchgefiihrten Stresstests zeigen, dass
auch auBergewdhnliche Ereignisse durch das vorhandene Risikodeckungspotenzial abge-
deckt werden konnen.

Bestandsgefdahrdende oder entwicklungsbeeintrachtigende Risiken sind nicht erkennbar. Ri-
siken der kiinftigen Entwicklung bestehen durch die Regulatorik, in erneuten starken Zinsan-
stiegen (u. a. Drohverlustriickstellung gemaf IDW RS BFA 3 n.F.) und im Fall einer sich weiter
eintriibenden Konjunktur durch ein hohes Adressenrisiko. Im Hinblick auf die weiter steigen-
den Eigenkapitalanforderungen insbesondere aus der CRR Il und die durchgefiihrte Kapital-
planung ist mittelfristig mit einer vorlibergehenden und deutlichen aber unkritischen Einen-
gung der Risikotragfahigkeit zu rechnen.

Kostensteigerungen, gestiegene Zinsen und Unsicherheiten Uber die kiinftigen gesetzlichen
Anforderungen an Bauten haben seit 2023 zu bundesweit deutlich riicklaufigen Bauantragen
gefiihrt, auch bereits genehmigte Projekte werden teilweise wieder abgesagt. Parallel dazu
sind auch die Verkaufe von Immobilien eingebrochen. Diese Entwicklung hielt auch noch bis
in das Jahr 2024 an. Erst im weiteren Jahresverlauf konnte eine Bodenbildung beobachtet
werden.

Bei bestehenden Projekten kam es somit zu Planungsanderungen sowie Bauzeit- bzw. Ver-
marktungsverzogerungen. Vor diesem Hintergrund sind weitere Risiken aus Finanzierungen
im Bereich der Bautrdger und Projektfinanzierer nicht ausgeschlossen.

Die Sparkasse nimmt am Risikomonitoring des Verbands teil. Die Erhebung erfolgt dreimal
jahrlich. Dabei werden die wichtigsten Risikomesszahlen auf Verbandsebene ausgewertet
und die Entwicklungen beobachtet. Jede Sparkasse wird insgesamt bewertet und einer von
vier Monitoringstufen zugeordnet. Die Sparkasse ist der besten Bewertungsstufe zugeord-
net.

Insgesamt beurteilen wir unsere Risikolage als ausgewogen.
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Chancen- und Prognosebericht

Fir Deutschland geht die im Januar 2025 vorgelegte Prognose der S-Finanzgruppe zur wirt-
schaftlichen Entwicklung in 2025 von einem im Jahresverlauf 2025 einsetzendem leichten
Wachstum aus (siehe folgender Abschnitt ,Prognosebericht’, Rahmenbedingungen’). Treten
die zugrunde gelegten Annahmen nicht ein, konnen die tatsdchlichen Ergebnisse von den
zurzeit erwarteten abweichen. Darin liegen Chancen und Risiken.

Als Chancen im Sinne des folgenden Abschnitts werden kiinftige Entwicklungen oder Ereig-
nisse gesehen, die zu einer fiir die Sparkasse positiven Prognose- bzw. Zielabweichung fih-
ren konnen. Als Risiken im Sinne des Prognoseberichts — neben den in der Risikoberichter-
stattung dargestellten unternehmerischen und bankiblichen Gefahren —werden kiinftige
Entwicklungen oder Ereignisse gesehen, die zu einer fir die Sparkasse negativen Prognose-
bzw. Zielabweichung fihren kénnen.

Chancenbericht

Bei einem entgegen unserer Planung (siehe Abschnitt Prognosebericht) maRigen oder star-
keren Zinsanstieg bestehen Chancen im Zinsbuch in allen Laufzeitbereichen, die zugleich je-
doch das geplante Bewertungsergebnis bei den Wertpapiereigenanlagen negativ beeinflus-
sen konnten.

Unser Geschéftsgebiet ist pradestiniert fiir die Nutzung der Windenergie. Die Sparkasse
hatte daher sehr friihzeitig die Fachkompetenz in einer Energie- und Agraragentur gebiindelt
und in den letzten Jahren sehr viele Investitionen finanziert. Das bietet die Chance, kiinftige
Betreiber von Windkraftanlagen bei den anstehenden Investitionen kreditwirtschaftlich zu
begleiten

Prognosebericht

Die folgenden Prognosen zur voraussichtlichen Entwicklung der Sparkasse im nachsten Jahr
stellen Einschdtzungen dar, welche die Sparkasse auf Basis der zum Zeitpunkt der Erstellung
des Lageberichts zur Verfiigung stehenden Informationen getroffen hat. Prognosen sind na-
turgemal’ mit Unsicherheit behaftet. Die Sparkasse weist darauf hin, dass die tatsachlichen
Ergebnisse durch die Veranderungen der zugrunde liegenden Annahmen wesentlich von den
Erwartungen lber die voraussichtliche Entwicklung, insbesondere den weiteren Auswirkun-
gen des Russland-/Ukraine-Krieges, des Krieges in Israel, dem aktuellen Handelskonflikt mit
den USA und den Schwankungen am Geld- und Kapitalmarkt, abweichen konnen.

Die Folgen aus der derzeitigen geopolitischen Situation durften sich voraussichtlich weiter-
hin negativ auswirken. Insbesondere sind kiinftige Wertberichtigungen auf das Kredit- und
Wertpapierportfolio nicht auszuschliel3en.

Als ein generelles Risiko sieht die Sparkasse eine zunehmend komplexe internationale und
nationale Regulatorik und die strengere Verbraucherschutzgesetzgebung bzw. kiinftige
Rechtsprechungen zum Verbraucherschutz, die zu weiteren Ergebnisbelastungen u. a. auf-
grund langerer Bearbeitungs- bzw. Beratungszeiten und zusatzlichem Dokumentationsauf-
wand oder auch zu weiteren Zahlungsverpflichtungen fihren kénnten. Allgemeine Risiken fir
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die Ertrage aus dem Zins- und Provisionsgeschaft ergeben sich aus den spezialisierten Ange-
boten der ,FinTechs' (Finanzdienstleistungen anbietende Technologieunternehmen).

Rahmenbedingungen

Konjunkturprognose der S-Finanzgruppe im Januar 2025

Die ,Gemeinsame Prognose® stellt fiir die deutsche Volkswirtschaft 2025 nur 0,2 Prozent
Wachstum in Aussicht. Das ist qualitativim Nahbereich um die Null als Stagnation einzuord-
nen. Sollte es zu dieser Wachstumsrate kommen, waren damit gerade einmal die Einbulien
des Vorjahres eingestellt. 2025 wadre das dritte Jahr einer ungewdhnlich lang andauernden
Stagnation. Langerfristig mit Blick auf das BIP-Niveau eingeordnet wédre es sogar das sechste
Jahrin Folge, in dem der Pra-Pandemie-Stand nicht nennenswert tGberschritten wird.

Auch fiir 2025 diirfte am ehesten der Konsum die gesamtwirtschaftliche Entwicklung stitzen.
Ein weiterer Riickstau auf dem Weg von Einkommenssteigerungen zum Konsum ist unwahr-
scheinlich. Denn die Verbraucher hatten bereits 2024 sehr vorsichtig, mit hoher Sparquote,
disponiert. Die ,,Gemeinsame Prognose” setzt deshalb fiir 2025 héhere Ausgabenzuwdchse
als im Vorjahr an. Auch der Staatskonsum dtirfte in einem Wahljahr expansiv wirken.

Das geniigt jedoch nicht, um die gesamtwirtschaftliche Entwicklung zu einer spirbareren Ex-
pansion zu tragen. Denn die Perspektiven bei den Investitionen und im AuRenhandel bleiben
eingetriibt. Zwar dirfte bei der Bautatigkeit ein Boden erreicht sein. Doch die Ausriistungsin-
vestitionen werden mit -1,0 Prozent noch einmal im Riickwdrtsgang angesetzt.

Nach den Stagnationsjahren und bei nur verhalten einsetzender Erholung besteht erst ein-
mal wenig Anlass fir Erweiterungsinvestitionen. In den niedrig angesetzten Verdnderungsra-
ten im AulRenhandel spiegeln sich auch die zu einem gewissen Grade verloren gegangene
Wettbewerbsfahigkeit der deutschen Wirtschaft sowie die handelspolitischen Bedrohungen.
Fir den Arbeitsmarkt wiirde ein BIP-Wachstum knapp tber der Nulllinie voraussichtlich eine
Seitwartsbewegung bedeuten. Nochmalige Rekordstande bei der Erwerbstdtigenzahl sind
unwahrscheinlich. Das Momentum aus der gegen Jahresende 2024 bereits angeschlagenen
Beschaftigung, die angekiindigten Entlassungspldane zahlreicher Unternehmen und insge -
samt die demografischen Perspektiven sprechen dagegen.
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Ubersicht iiber gesamtwirtschaftliche Daten fiir Deutschland in den Jahren 2024 und 2025

Ist-Werte Prognose

fiir 2024 1 fiir 2025 2
Bruttoinlandsprodukt * -0,2 +0,2
Private Konsumausgaben +0,3 +0,9
Konsumausgaben des Staates +2.6 +1,1
Bauinvestitionen -3.,5 -0,1
Ausrlistungsinvestitionen -5,5 -1,0
Exporte -0,8 +0,3
Importe +0,2 +1,0
Erwerbstitige ¥ 46,1 46,0
Arbeitslosenquote ¥ 6,0 6,2
Verbraucherpreise (Hve1) 8 +2.5 +2.3
Kernrate (ohne Energie, Nahrungsmittel, Tabak und Alkohol) ® +3,2 +2.5
Sparquote ? 11,6 11,1

1) Schnellschdtzung des Statistischen Bundesamtes vom 15. Januar 2025.
Endgiiltige amtliche Werte kiinnen sich noch mehrfach in Revisionsrunden dndern.

2) Gemeinsame Prognose von zehn Chefvolkswirten aus Instituten der Sparkassen-Finanzgruppe, die am
21. Januar 2025 verdffentlicht wird. Weitere Materialien dazu werden mit der Pressekonferenz auf der
DSGV-Homepage eingestellt. Bitte bis zum Verdffentlichungszeitpunkt vertraulich behandeln.

3) BIP und Untergliederungen: nicht-kalenderbereinigte, reale Veranderung gegeniber Vorjahr in Prozent
4} Jahresdurchschnittliche Zahl der Erwerbstatigen mit Arbeitsort im Inland in Millionen.
5) Arbeitslosenquote in der Definition der Bundesagentur fiir Arbeit in Prozent.

6) Veranderung gegeniber Vorjahr in Prozent, hier in der europdischen harmonisierten Abgrenzung des
~HVPI". Nach der naticnalen Definition des Verbraucherpreisindexes lag die Rate 2024 bei 2,2 Prozent.

7} Sparquote der privaten Haushalte, Anteil am verfiigbaren Einkommen in Prozent.

Die um den Jahreswechsel 2024/2025 wieder etwas nach oben zuriickgeprallten Inflationsra-
ten haben fur Ernlichterung gesorgt. Die Zielerreichung bei der Inflationseinddmmung ist
noch kein Selbstlaufer. Sie gelingt nicht so schnell und so sicher, wie noch im letzten Herbst
erhofft. Die ,,Gemeinsame Prognose® unterstellt fiir 2025 in ihrem Hauptszenario gleichwohl
eine weitere Beruhigung des Preisauftriebs. In Deutschland wiirden die Verbraucherpreise
mit 2,3 Prozent und die Kernrate mit 2,5 Prozent aber noch leicht erhoht bleiben. Fiir den Eu-
roraum wird mit 2,2 Prozent bzw. 2,4 Prozent in der Kernrate eine dhnliche Entwicklung un-
terstellt.

Der etwas stockende Disinflationsprozess begrenzt den Spielraum der Geldpolitik, die Leit-
zinsen weiter stark und schnell senken zu kénnen. Wir rechnen zwar damit, dass bei der EZB-
Ratssitzung am 30. Januar 2025 noch einmal ein Senkungsschritt vollzogen wird — auch weil
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dieserim Dezember 2024 schon sehr stark signalisiert worden ist. Doch danach ist Vorsicht
geboten.

Geschaftsentwicklung

Die Sparkasse erwartet im Jahr 2025 eine verhaltene Ausweitung der durchschnittlichen Bi-
lanzsumme um 179,5 Mio. Euro (4 %) auf 4,69 Mrd. Euro. Im Kreditgeschaft werden die Fi-
nanzierungen des regionalen Wohnungsbaus (Kauf, Modernisierung, Neubau) und der ge-
werblichen Investitionen der regionalen mittelstandischen Wirtschaft mal3geblich sein. Die
Sparkasse strebt — unter Berlicksichtigung der planmaRigen Tilgungen sowie der Sondertil-
gungen im Darlehensgeschaft — eine Steigerung des Kreditgeschaftes aus Eigenmitteln und
Weiterleitungsmitteln um 1,2 % an, wahrend bei den Kundeneinlagen ein Wachstum von 1,5
% erwartet wird. Zugleich legen die Zins- und Inflationserwartungen nahe, den Kunden alter-
nativ Wertpapieranlagen anzubieten (Dienstleistungsgeschaft). Die weiterhin angemessene
Ausstattung an Finanzmitteln und Wertpapieren sowie deren Falligkeitsstruktur gewdhrleis-
ten eine stabile Liquiditatslage.

Finanzlage

Aufgrund unserer vorausschauenden Finanzplanung gehen wir davon aus, dass auch im
Prognosezeitraum die Zahlungsfahigkeit gewahrleistet ist und die bankaufsichtlichen Anfor-
derungen eingehalten werden kénnen.

Ertrags- und Vermdgenslage

Grundlage der folgenden Darstellung ist die Planerfolgsspannenrechnung fir die Jahre 2025
bis 2027. Die hier angegebenen Vergleichszahlen zum Jahr 2024 beziehen sich auf die Er-
tragslage auf Basis des Betriebsvergleichs’ der Sparkassen-Finanzgruppe.

Fdr die Ertragsplanung 2025 geht die Sparkasse von einer leicht riicklaufigen Zinssituation
im Geld- und Kapitalmarkt auf dem Niveau des 30.09.2024 auf Basis einer sich normalisieren-
den Zinsstrukturkurve aus. Als Ergebnis der Bilanzstrukturplanung rechnet die Sparkasse bei
der ,,DBS“ mit einem leicht erhdhten Betrag in Hohe von 4,69 Mrd. Euro (Jahresende 2024
4,51 Mrd. Euro.

Auf Basis dieser Zinsprognose in Verbindung mit den aktuellen Rahmenbedingungen (siehe
Abschnitt ,,Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen im Jahr 2025) plant die Sparkasse
den Zinsliberschuss — die bedeutendste Einnahmequelle — fiir das Jahr 2025 in Héhe von
92,4 Mio. Euro bzw. 1,97 % der DBS; das ist gegeniiber dem 2024 erzielten Zinsiiberschuss
(103,57 Mio. Euro bzw. 2,30 % der DBS) ein absolut und relativ gesunkener Betrag. Sofern —
entgegen der Planung der Sparkasse — das Zinsniveau starker sinken bzw. die Zinsstruktur
flacher werden wiirde, ergaben sich mittelfristig sptirbare negative Auswirkungen auf die Er-
tragslage. Mégliche unterplanmal3ige Ausschittungen aus Immobilienfondsanteilen und Be-
teiligungen stellen ein weiteres Risiko fiir das Zinsergebnis dar. Steigende Zinsen auf der
Passivseite kdnnen dazu fihren, dass im Rahmen der Bewertung des Anlagebuchs nach IDW
RS BFA 3 n.F. vorhandene Reserven weiter abschmelzen und bei einem Verpflichtungsiber-
schuss ggf. Riickstellungen vorzunehmen sind.
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Lagebericht 2024 der Sparkasse Westholstein

Abschnitt ,,Chancen- und Prognosebericht”

Strategisch strebt die Sparkasse ein qualitatives und ertragsorientiertes Wachstum im Kun-

denkreditvolumeni.H. v.von 2,0 % an. Die Unternehmensplanung zeigt fiir 2025 eine erwar-
tete Erhéhung des Kundenkreditvolumens um 1,2 %. Im aktuellen Geschéftsjahr 2024 sank

das Kundenkreditgeschaft leicht um 0,7 % (Planung 2,1 %); insofern erwartet die Sparkasse

gegeniliber dem Vorjahr ein steigendes Wachstum.

Im Jahr 2025 plant die Sparkasse 33,6 Mio. Euro Provisionsiiberschuss zu erzielen; das ent-
spricht 0,72 % der DBS. Im Jahr 2024 strebte die Sparkasse 33,7 Mio. Euro bzw. 0,73 % der
DBS an, tatsachlich betrug der Provisionstiberschuss 31,2 Mio. Euro bzw. 0,69 % der DBS.
Strategisch ist vorgesehen, dass der Provisionsiiberschuss mind. 0,75 % der DBS betragt.

Die Sparkasse plant den Verwaltungsaufwand aufgrund von steigendem Personal- und Sach-
aufwand fiir 2025 mit 74,7 Mio. Euro oberhalb des Vorjahresplanwertes von 70,5 Mio. Euro.
Das entspricht 1,59 % der DBS nach einem Planwert von 1,53 % im Jahr 2024. Tatsachlich
betrug der Verwaltungsaufwand u. a. aufgrund von einer teilweise verzogerten Umsetzung
von BaumaRnahmen im Jahr 2024 66,9 Mio. Euro. Der planmaRige Verwaltungsaufwand im
Jahr 2025 gliedert sich in 46,0 Mio. Euro Personalaufwand (0,98 % der DBS) und 28,7

Mio. Euro Sachaufwand (0,61 % der DBS). Strategisch soll der Verwaltungsaufwand die Quote
von 1,50% der DBS nicht tbersteigen.

Als Betriebsergebnis vor Bewertung erwartet die Sparkasse fiir das Jahr 2025 insgesamt 52,1
Mio. Euro (1,11 % der DBS). Im Jahr 2024 erzielte die Sparkasse ein Betriebsergebnis vor Be-
wertung von 69,1 Mio. Euro (1,53 % der DBS); geplant war diese Kennzahl mit 71,0 Mio. Euro
(1,54 % der DBS).

Wertkorrekturen im Eigenanlagenbestand der Sparkasse sind vor dem Hintergrund der Zins-
prognose und der Eigenanlagenstruktur im Jahr 2025 nur in maRigem Umfang zu erwarten.

Dariiber hinaus sind auch unerwartete Bewertungsrisiken aus dem Bestand der ungedeckten
Anlagen bei Kreditinstituten nicht vollstandig auszuschlieRen. Bei den unmittelbaren und
mittelbaren Beteiligungen geht die Sparkasse im Rahmen der Planung nicht von Abschrei-
bungen aus.

Die Bewertungsaufwendungen im Kundenkreditgeschaft und bei den eigenen Wertpapieren
plant die Sparkasse fiir 2025 mit -10,3 Mio. Euro (0,22 % der DBS) oberhalb des Planniveaus
des Jahres 2024. Die Sparkasse weist darauf hin, dass die tatsdachlichen Ergebnisse durch die
Veranderungen der zugrunde liegenden Annahmen wesentlich von den Erwartungen tber
die voraussichtliche Entwicklung, insbesondere den weiteren Auswirkungen des Russland-
/Ukraine-Krieges, des Krieges in Israel, dem aktuellen Handelskonflikt mit den USA und den
Schwankungen am Geld- und Kapitalmarkt, abweichen kénnen.

Insgesamt rechnet die Sparkasse fir das Geschaftsjahr 2025 mit einem Betriebsergebnis
nach Bewertung in Hohe von 41,8 Mio. Euro (0,89 % DBS).

Das Jahresergebnis — nach Berticksichtigung des Neutralen Ergebnisses und der gewinnab-
hangigen Steuern, aber vor Verdnderung der Vorsorgereserven sowie des Fonds fiir allge-
meine Bankrisiken — prognostiziert die Sparkasse mit 26,6 Mio. Euro (0,57 % DBS). Bei der
prognostizierten Entwicklung der Ertragslage ist eine angemessene Eigenkapitalzufiihrung
gesichert. Im Geschaftsjahr 2024 erzielte die Sparkasse 43,8 Mio. Euro. Strategisch ange-
strebt ist, dauerhaft ein Jahresergebnis von mindestens 12,5 Mio. Euro zu erreichen.
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Lagebericht 2024 der Sparkasse Westholstein

Abschnitt ,,Chancen- und Prognosebericht”

Die gesamt Cost-Income-Ratio (CIR) ist im Jahr 2025 mit 58,93 % geplant. Im Geschaftsjahr
2024 betrug die gesamt CIR 49,18 %. Strategisch soll die gesamt CIR einen Wert von 60 %
nicht Gbersteigen.

Die Kunden-CIR istim Jahr 2025 mit 58,72 % geplant. Strategisch soll die Kunden-CIR einen
Wert von 65 % nicht Gbersteigen.

Die Kernkapitalquote soll ab 2029 17,00 % nicht unterschreiten. Per 31.12.2024 betrug die
Kernkapitalquote 17,14 %.

Unsere Perspektiven fiir das Geschéftsjahr 2025 beurteilen wir in Bezug auf die aufgezeigten
Rahmenbedingungen unter Berlicksichtigung der von uns erwarteten Entwicklung der Rah-
menbedingungen und unserer bedeutsamsten finanziellen Leistungsindikatoren zusammen-
gefasst als eher glinstig.

Aufgrund unserer vorausschauenden Finanzplanung gehen wir daher davon aus, dass auch
im Prognosezeitraum die Risikotragfdhigkeit und die Einhaltung aller bankaufsichtlichen
Kennziffern durchgdngig gewahrleistet sind.
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Lagebericht 2024 der Sparkasse Westholstein
Abschnitt ,.Sparkasse Westholstein — Weil's um mehr als Geld geht.”

Sparkasse Westholstein — Weil's um mehr als Geld geht.

Die Aufgabe, auf der Grundlage der Markt- und Wettbewerbserfordernisse den Wettbewerb
zu starken und die angemessene und ausreichende Versorgung aller Bevolkerungskreise
und insbesondere der mittelstandischen Wirtschaft mit geld- und kreditwirtschaftlichen Leis-
tungen auch in der Fldche sicherzustellen, sehen wir auch kiinftig als uneingeschrénkt erfill-
bar an.

Itzehoe, im Mai 2025 Sparkasse Westholstein

—Vorstand —
gez. Saggau gez. Burmeister
Oliver Saggau Michael Burmeister
Vorsitzender des Vorstandes Mitglied des Vorstandes

Der Lagebericht enthdlt zum Teil zukunftsgerichtete Aussagen und Informationen. Diese sind erkennbar
durch Formulierungen wie ,erwartet die Sparkasse“ oder ,plant die Sparkasse“. Vorausschauende Aussa-
gen beruhen auf den Erwartungen zum Planungszeitpunkt. Stets vorhandene Unsicherheiten Gber die
kinftige wirtschaftliche Entwicklung kénnen dazu fiihren, dass die tatsachlichen Ergebnisse, Erfolge und
Leistungen von den in den zukunftsgerichteten Aussagen enthaltenen Angaben abweichen.
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Bericht des Verwaltungsrates der Sparkasse Westholstein

Der Verwaltungsrat nahm die ihm nach Gesetz und Satzung obliegenden Aufgaben im
Geschaftsjahr 2024 u. a. im Rahmen von sechs Sitzungen und acht Sitzungen des
Risikoausschusses wahr. Er Gberwachte die Geschaftsflihrung des Vorstandes, den
Rechnungslegungsprozess, die Wirksamkeit des internen Kontrollsystems, des internen
Revisionssystems und des Risikomanagementsystems und die Abschlussprifung inkl. der
Unabhéngigkeit des Abschlusspriifers. Er informierte sich eingehend tber die wirtschaftliche
Lage der Sparkasse (u. a. Entwicklung des Aktiv-, Passiv- und Dienstleistungsgeschaftes und
der Rentabilitdt) und die allgemeine Risikolage und erorterte grundsatzliche Fragen der
Geschéftspolitik und die Geschafts- und Risikostrategien gemeinsam mit dem Vorstand und
fasste die in seinen Zusténdigkeitsbereich fallenden Beschlisse.

Verdndertes Kundenverhalten, intensiver Wettbewerb sowie steigende Anforderungen des
Verbraucherschutzes und der Regulatorik setzten die Sparkasse weiterhin massiv unter
Druck. Im laufenden Geschaftsjahr erérterte der Verwaltungsrat insbesondere die kiinftige
strategische Ausrichtung der Sparkasse und informierte sich laufend Gber die Auswirkungen
des Zinsanstiegs sowie der hohen Inflationsrate auf die Ertrags- und Risikolage der
Sparkasse.

Der Vorstand legte dem Verwaltungsrat den Jahresabschluss und die Bilanz des Jahres 2024
einschliellich des Lageberichts und des nichtfinanziellen Berichts vor. Die Priifungsstelle des
Sparkassen- und Giroverbandes fiir Schleswig-Holstein priifte Buchfiihrung, Jahresabschluss
und Lagebericht fiir das Geschéftsjahr 2024 und erteilte einen uneingeschrankten
Bestdtigungsvermerk. Der Verwaltungsrat erérterte in seiner Sitzung am 25.06.2025 das
Prifungsergebnis, stellte den Jahresabschluss 2024 mit einer Bilanzsumme! von
4.489.535.843,70 Euro fest, billigte den Lagebericht sowie den nichtfinanziellen Bericht und
beschloss, den Bilanzgewinn in Héhe von 2.406.338,37 Euro vollstdndig zur Starkung der
Sicherheitsriicklage zu verwenden. Dem Vorstand erteilte der Verwaltungsrat einstimmig die
Entlastung.

Flr die sehr engagierte Arbeit im Geschéftsjahr 2024 spricht der Verwaltungsrat allen
Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der Sparkasse Dank und Anerkennung aus.

[tzehoe, den 25.06.2025

gez. Peter Matzen

Peter Matzen
Vorsitzender des Verwaltungsrates

! Stichtagsbilanzsumme



Jahresabschluss —

zum 31. Dezember 2024

der Sparkasse Westholstein

Sitz Itzehoe und Heide

eingetragen beim
Amtsgericht Pinneberg

Handelsregister-Nr. HRA 1456 IZ



Aktivseite Jahresbilanz zum 31. Dezember 2024
31.12.2023
EUR EUR EUR TEUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand 30.722.770,67 26.316
b) Guthaben bei der Deutschen Bundesbank 33.592.881,48 33.716
64.315.652,15 60.032
2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei der Deutschen Bundesbank zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie dhnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen 0,00 0
b) Wechsel 0,00 0
0,00 0
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 497.953.218,85 629.148
b) andere Forderungen 51.581.372,28 51.221
549.534.591,13 680.368
4. Forderungen an Kunden 3.181.040.547,08 3.231.121
darunter:
durch Grundpfandrechte gesichert 1.286.429.597,68 EUR 1.297.127 )
Kommunalkredite 153.856.446,02 EUR 144.371 )
5. Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von o6ffentlichen Emittenten 0,00 0
ab) von anderen Emittenten 0,00 0
0,00 0
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von &ffentlichen Emittenten 90.887.188,77 36.625
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 90.887.188,77 EUR 36.625 )
bb) von anderen Emittenten 426.737.113,19 338.310
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 322.720.438,53 EUR 154.722 )
517.624.301,96 374.935
c) eigene Schuldverschreibungen 0,00 0
Nennbetrag 0,00 EUR 0)
517.624.301,96 374.935
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 102.303.472,47 102.000
6a. Handelsbestand 0,00 0
7. Beteiligungen 51.964.537,69 47.201
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 0,00 0
9. Treuhandvermdgen 2.505.818,49 3.229
darunter:
Treuhandkredite 2.505.818,49 EUR 3.229 )
10. Ausgleichsforderungen gegen die dffentliche Hand einschlieBlich
Schuldverschreibungen aus deren Umtausch 0,00 0
11. Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Werte 0,00 0
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 26.249,00 44
c) Geschafts- oder Firmenwert 0,00 0
d) geleistete Anzahlungen 0,00 0
26.249,00 44
12. Sachanlagen 16.791.803,65 16.943
13. Sonstige Vermdgensgegensténde 3.308.143,65 1.318
14. Rechnungsabgrenzungsposten 120.726,43 104
Summe der Aktiva 4.489.535.843,70 4517.295




Passivseite

31.12.2023
EUR EUR EUR TEUR
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fallig 4.424.877,39 15.892
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 462.716.305,20 489.919
467.141.182,59 505.811
2. Verbindlichkeiten gegenliber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten 738.215.377,22 902.145
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten 48.372.348,11 47.783
786.587.725,33 949.927
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 2.081.596.884,60 2.115.879
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 606.885.036,40 412.384
2.688.481.921,00 2.528.263
3.475.069.646,33 3.478.190
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 0,00 0
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 0,00 0
0,00 0
3a. Handelsbestand 0,00 0
4. Treuhandverbindlichkeiten 2.505.818,49 3.229
darunter:
Treuhandkredite 2.505.818,49 EUR 3.229

5. Sonstige Verbindlichkeiten 5.140.040,06 3.598

6. Rechnungsabgrenzungsposten 1.549.376,52 1.707

7. Ruckstellungen

a) Riickstellungen fuir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 46.848.082,00 44.415
b) Steuerriickstellungen 0,00 13.882
c) andere Riickstellungen 11.712.448,00 11.859

58.560.530,00 70.156

8. (weggefallen)

9. Nachrangige Verbindlichkeiten 0,00 240
10. Genussrechtskapital 0,00 0
11. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 286.100.000,00 263.300
12. Eigenkapital

a) gezeichnetes Kapital 0,00 0
b) Kapitalriicklage 1.022.583,76 1.023
) Gewinnriicklagen
ca) Sicherheitsriicklage 190.040.327,58 187.485
190.040.327,58 187.485
d) Bilanzgewinn 2.406.338,37 2.555
193.469.249,71 191.063
Summe der Passiva 4.489.535.843,70 4517.295
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen abgerechneten Wechseln 0,00 0
b) Verbindlichkeiten aus Buirgschaften und Gewéhrleistungsvertragen 98.225.120,03 106.179
Uber eine weitere, nicht quantifizierbare Eventualverbindlichkeit wird im Anhang berichtet.
c) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeiten 0,00 0
98.225.120,03 106.179
2. Andere Verpflichtungen
a) Riicknahmeverpflichtungen aus unechten Pensionsgeschéften 0,00 0
b) Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen 0,00 0
c) Unwiderrufliche Kreditzusagen 160.307.516,53 197.810

160.307.516,53

197.810




Gewinn- und Verlustrechnung

fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2024 EUR
1. Zinsertrége aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschéften 129.350.755,00
darunter:
abgesetzte negative Zinsen 0,74 EUR

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

28.

29.

aus der Abzinsung von Riickstellungen 13.429,32 EUR
b) festverzinslichen Wertpapieren

und Schuldbuchforderungen

darunter:

abgesetzte negative Zinsen 0,00 EUR

9.767.533,38

. Zinsaufwendungen

darunter:
abgesetzte positive Zinsen 11.095,97 EUR
aus der Aufzinsung von Ruckstellungen 0,42 EUR

Laufende Ertrége aus

a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren
b) Beteiligungen

c) Anteilen an verbundenen Unternehmen

Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnab-
fuhrungs- oder Teilgewinnabfilhrungsvertrigen
Provisionsertrage

Provisionsaufwendungen

Nettoertrag oder Nettoaufwand des Handelsbestands

. Sonstige betriebliche Ertrdge

darunter:
aus der Fremdwéhrungsumrechnung
aus der Abzinsung von Riickstellungen

134.121,64 EUR
0,00 EUR

. (weggefallen)

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehdlter
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen
fur Altersversorgung und fiir Unterstiitzung
darunter:
fur Altersversorgung

33.153.880,80
13.359.685,78
6.400.214,59 EUR
b) andere Verwaltungsaufwendungen

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen
Sonstige betriebliche Aufwendungen

darunter:

aus der Fremdwdhrungsumrechnung

aus der Aufzinsung von Riickstellungen
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie
Zufiihrungen zu Rickstellungen im Kreditgeschéft
Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen und
bestimmten Wertpapieren sowie aus der Auflésung
von Ruckstellungen im Kreditgeschaft

894,34 EUR
891.840,30 EUR

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unternehmen
und wie Anlagevermbgen behandelte Wertpapiere
Ertridge aus Zuschreibungen zu Beteiligungen,
Anteilen an verbundenen Unternehmen und wie
Anlagevermdgen behandelten Wertpapieren

. Aufwendungen aus Verlusttbernahme
. Zuftthrungen zum Fonds fur allgemeine Bankrisiken

Ergebnis der normalen Geschiftstétigkeit

. AuBerordentliche Ertrége

. AuBerordentliche Aufwendungen

. AuBerordentliches Ergebnis

. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen

. Jahresuiberschuss

Gewinnvortrag/Verlustvortrag aus dem Vorjahr

Entnahmen aus Gewinnriicklagen
a) aus der Sicherheitsriicklage
b) aus anderen Riicklagen

Einstellungen in Gewinnrilicklagen
a) in die Sicherheitsriicklage
b) in andere Riicklagen

Bilanzgewinn

1.1.-31.12.2023
EUR EUR TEUR

119.443

139.118.288,38 124.164
35.575.394,50 21.549
( 10 )
( 0)
103.542.893,88 102.616
3.917.161,58 3.734
1.612.135,56 1.547
0,00 0
5.529.297,14 5.282
0,00 0
35.104.846,43 32.180

4.007.224,23 2.920

31.097.622,20 29.260
0,00 0
3.118.833,22 3.784
( 177 )
( 0)
143.288.646,44 140.942
30.911
7.472
( 1.575 )
46.513.566,58 38.383
23.427.470,77 24.981
69.941.037,35 63.364
2.031.064,10 2.343
1.928.392,43 1.776
( 75 )
( 859 )
30.583.164,26 15.361
0,00 0
30.583.164,26 15.361
0,00 0
4.780.668,93 5.190
4.780.668,93 5.190
0,00 0
22.800.000,00 42.000
20.785.657,23 21.288
0,00 0
0,00 0
0,00 0
18.281.487,79 18.652
97.831,07 82
18.379.318,86 18.733
2.406.338,37 2.555
0,00 0
2.406.338,37 2.555
0,00 0
0,00 0
0,00 0
2.406.338,37 2.555
0,00 0
0,00 0
0,00 0
2.406.338,37 2.555




Anhang zum Jahresabschluss 2024

Allgemeine Angaben

Die Sparkasse Westholstein mit Sitz in ltzehoe und Heide ist beim Amtsgericht Pinneberg unter der Nummer
HRA 1456 1Z in das Handelsregister eingetragen.

Der Jahresabschluss der Sparkasse Westholstein wurde nach den fir Kreditinstitute geltenden Vorschriften des

Handelsgesetzbuches (HGB) und der Verordnung (ber die Rechnungslegung der Kreditinstitute,
Finanzdienstleistungsinstitute und Wertpapierinstitute (RechKredV) aufgestellit.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bewertung der Vermdgensgegenstédnde und Schulden entspricht den allgemeinen Bewertungsvorschriften der
§§ 252 ff. HGB unter Beriicksichtigung der fiir Kreditinstitute geltenden ergdnzenden Vorschriften (§§ 340 ff. HGB).

Negativzinsen wurden in der Position der Gewinn- und Verlustrechnung verrechnet, in der die Aufwendungen bzw.
Ertrage fur die Geschéaftsvorfalle Ublicherweise anfallen; der Ausweis erfolgt offen als ,Darunter-Position”.
Zinsabgrenzungen aus negativen Zinsen wurden dem Posten der Aktiv- oder Passivseite zugeordnet, dem sie zugehéren.

Die Forderungen an Kunden, Kreditinstitute und von Dritten erworbene Schuldscheinforderungen wurden grundsatzlich
zum Nennwert bilanziert. Der Unterschiedsbetrag zwischen dem Nennwert und dem niedrigeren Auszahlungsbetrag
wurde unter den Rechnungsabgrenzungsposten der Passivseite aufgenommen. Er wird grundséatzlich kapitalanteilig in
maximal finf Jahren aufgelést, im Falle von Festzinsvereinbarungen erfolgt die Verteilung auf die Dauer der
Festzinsvereinbarung.

Fir erkennbare Ausfallrisiken bei den Forderungen bestehen Einzelwertberichtigungen in Héhe des zu erwartenden
Ausfalls. Schuldner- bzw. Schuldnergruppenspezifisch wurde dabei analysiert, inwieweit sich im Bautrager- und
Projektierungsgeschéftes die Ausfallrisiken aus eingetretenen Schadensereignissen konkretisiert haben.

Fur vorhersehbare, noch nicht individuell konkretisierte Ausfallrisiken bei den Forderungen an Kunden wurden
Pauschalwertberichtigungen nach IDW RS BFA 7 in H6he des erwarteten Verlustes tiber einen Zeitraum von 12 Monaten
(12-Monats Expected Loss) ohne Anrechnung einer Bonitatspramie gebildet (Bewertungsvereinfachungsverfahren), der
sich im Wesentlichen an dem auch fir Zwecke des internen Risikomanagements ermittelten und verwendeten Wert
orientiert. Grundlage fiir die Ermittlung mittels eines Kreditrisikomodells sind insbesondere die auf Basis der eingesetzten
Risikoklassifizierungsverfahren bestimmten statistischen Ausfallwahrscheinlichkeiten und die im Rahmen der
Kreditprozesse bewerteten Sicherheiten. Fir die Eventualverbindlichkeiten und offenen Kreditzusagen, die ebenfalls
einem latenten Adressenausfallrisiko unterliegen, wurden auf der Basis von IDW RS BFA 7 pauschale Rickstellungen
nach dem vorgenannten Verfahren gebildet.

Die bei der Berechnung der Pauschalwertberichtigungen verwendeten Modelle und deren Parameter spiegeln basierend
auf den durchgefiihrten Betrachtungen die Risikosituation zum Abschlussstichtag wider. Die Ausgeglichenheit von
erwarteten Verlusten und Bonitatspramien wurde im Zeitpunkt der Kreditausreichung durch eine Konditionenvereinbarung
unter Berlicksichtigung einer risikoadaquaten Bonitatspramie, deren Héhe sich an dem erwarteten Verlust tber die
Restlaufzeit orientiert, sichergestellt. Diese Ausgeglichenheitsannahme wurde zum Bilanzstichtag durch einen
Stichtagsvergleich zur Entwicklung des mittels eines Kreditrisikomodells fiir die Restlaufzeit berechneten erwarteten
Verlusts des Portfolios (sog. Lifetime Expected Loss) und anhand von Daten zur Entwicklung des Adressenausfallrisikos
des betreffenden Kreditbestandes nach Kreditausreichung im Zeitablauf analysiert. Die Grundlagen der Berechnungen
entsprechen im Wesentlichen der Ermittlung des erwarteten Verlusts fiir einen 12-Monatszeitraum. Danach kann die
Ausgeglichenheit weiter angenommen werden. Die Pauschalwertberichtigungen werden bei den betroffenen Posten in
Abzug gebracht.

Die Wertpapiere der Liquiditdtsreserve wurden maximal zu den Anschaffungskosten oder niedrigeren Kurswerten am
Bilanzstichtag (strenges Niederstwertprinzip) bewertet, gegebenenfalls wurde auf diese Werte zugeschrieben.

Fur die Ermittlung des Bewertungskurses haben wir die festverzinslichen Wertpapiere daraufhin untersucht, ob zum
Bilanzstichtag ein aktiver Markt vorliegt. Fir die Abgrenzung, ob ein aktiver Markt vorliegt, haben wir die Kriterien zugrunde
gelegt, die in der MiFiD Il (Markets in Financial Instruments Directive —Richtlinie 2014/65/EU des Européischen Parlaments
und des Rates vom 15. Mai 2014) fiur die Abgrenzung eines liquiden von einem illiquiden Markt festgelegt wurden. Auf
Basis der Abgrenzungskriterien liegen fir die festverzinslichen Wertpapiere tiberwiegend nicht aktive Markte vor.

In den Féllen, in denen wir nicht von einem aktiven Markt ausgehen konnten, haben wir die Bewertung anhand von Kursen
des kursversorgenden Systems vorgenommen, denen unter Verwendung laufzeit- und risikoadaquater Zinsséatze ein
Discounted Cashflow-Modell zugrunde liegt. Die Bewertung der Wertpapiere steht im Einklang mit dem
Rechnungslegungshinweis IDW RH HFA 1.014 n. F. vom 26. Oktober 2021.
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Bei den Wertpapierleihegeschéaften verbleibt das wirtschaftliche Eigentum der Wertpapiere beim Verleiher. Die
verliehenen Wertpapiere werden unverandert in den originéren Bilanzposten bilanziert.

Die Anteile an Sondervermégen wurden zum investmentrechtlichen Ricknahmepreis angesetzt. Bei Anteilen an
Immobilienfonds, die der Liquiditatsreserve zugeordnet wurden, sind vertraglich geregelte Riickgabefristen zu beachten.
Bei Nichtbeachtung dieser Fristen wird durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft ein Riickgabeabschlag erhoben. Dieser
Riickgabeabschlag wurde bei der Bewertung dann beriicksichtigt, wenn die jeweiligen Fondsbedingungen dies vorsehen.
Daneben wurde bei bestehenden Stillhaltevereinbarungen und / oder Kindigungen Ricknahme- sowie
llliquiditatsabschlage vorgenommen.

Dem Anlagevermdgen sind keine Wertpapiere zugeordnet.

Die Beteiligungen wurden mit den Anschaffungskosten bzw. dem niedrigeren beizulegenden Wert bilanziert.
Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert werden vorgenommen. Soweit die Griinde fiir den niedrigeren
Wertansatz nicht mehr bestehen, wurden Zuschreibungen (Wertaufholungen) bis zum Zeitwert, maximal aber bis zu den
Anschaffungskosten vorgenommen. Die Bewertung erfolgt unter Zugrundelegung des strengen Niederstwertprinzips.

Die Immateriellen Anlagewerte und die Sachanlagen wurden zu Anschaffungskosten, vermindert um planmaRige
Abschreibungen, bilanziert. Entgeltlich erworbene Software - mit Ausnahme sogenannter Trivialsoftware - wurde nach den
Vorgaben der IDW-Stellungnahme zur Rechnungslegung ,Bilanzierung von Software beim Anwender (IDW RS HFA 11)
unter dem Bilanzposten ,,Immaterielle Anlagewerte“ ausgewiesen.

Grundlage fir die Bewertung von Immobilien des Anlagevermdégens ist der IDW RS IFA 2. Planm&Rige Abschreibungen
erfolgten bei den Gebduden liberwiegend linear iber eine Nutzungsdauer von héchstens 50 Jahren. Gegenstande der
Betriebs- und Geschiftsausstattung einschliefllich der Betriebsvorrichtungen schreiben wir grundsatzlich linear ab.
Soweit in der Vergangenheit degressiv abgeschrieben wurde, wird dieses bis zu dem Zeitpunkt fortgefiihrt, zu welchem
die lineare Abschreibung zu hoéheren Abschreibungsbetragen fiihrt. Die Jahresabschreibung wird zeitanteilig
vorgenommen.

Vermdgensgegenstande von geringem Wert mit einem Anschaffungswert von bis zu 250,00 Euro netto werden im
Erwerbsjahr voll abgeschrieben. Betragen die Anschaffungskosten des einzelnen Wirtschaftsgutes mehr als 250,00 bis
héchstens 1.000,00 Euro netto, wird der Gesamtbetrag der Anschaffungskosten in einen Sammelposten eingestellt, der
Uber einen Zeitraum von fuinf Jahren gewinnmindernd aufgeldst wird. Bei der Trivialsoftware gilt fur die Einstellung in den
Sammelposten die Grenze von héchstens 410,00 Euro.

Insgesamt ergibt sich im Jahresabschluss 2024 ein (iber den Saldierungsbereich hinausgehender Uberhang aktiver
Steuerlatenzen, der in Ausiibung des Wahlrechts aus § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB nicht bilanziert wurde. Die aktiven latenten
Steuern resultieren im Wesentlichen aus temporaren Differenzen im Bereich der Forderungsbewertung und der
Ruckstellungen. Die Ermittlung der Latenzen erfolgte unter Zugrundelegung eines Steuersatzes von 15,8 % fir die
Korperschaftsteuer (inkl. Solidaritatszuschlag) und 13,3 % fur die Gewerbesteuer.

Die Verbindlichkeiten sind grundsatzlich mit dem Erflllungsbetrag passiviert. Fir abgezinste Verbindlichkeiten sind
grundsétzlich Rechnungsabgrenzungen gebildet, die entsprechend der Laufzeit aufgelést werden. Der
Unterschiedsbetrag zwischen dem Erfillungs- und dem niedrigeren Ausgabebetrag wurde unter den
Rechnungsabgrenzungsposten der Aktivseite aufgenommen. Er wird grundsatzlich laufzeit- und kapitalanteilig aufgeldst.

Die Bewertung der Riickstellungen erfolgt zum nach vernunftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen
Erfullungsbetrag, d.h. kiinftige Preis- und Kostensteigerungen werden berlicksichtigt, soweit ausreichende objektive
Hinweise fiir deren Eintreten vorliegen. Rickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden gemaR §
253 Abs. 2 HGB mit dem Rechnungszins der Rickstellungsabzinsungsverordnung (RiickAbzinsV) abgezinst.
Grundsatzlich werden Ruckstellungen aber iber ihre gesamte Laufzeit abgezinst, wobei nicht ganzjahrige Restlaufzeiten
kaufmannisch gerundet werden.

Folgende Annahmen werden bei der Ermittlung des Aufzinsungsaufwandes zugrunde gelegt: Die Anderung des
Abzinsungssatzes, des Verpflichtungsumfangs und der teilweise Verbrauch der Rickstellung vor Ablauf der Rickstellung
erfolgen jeweils zum Ende der Periode.

Beim erstmaligen Ansatz von Rickstellungen wird der diskontierte Erflullungsbetrag in einer Summe erfasst
(Nettomethode). Ertrage und Aufwendungen aus der Aufzinsung werden gesondert unter Posten 8 oder 12 der Gewinn-
und Verlustrechnung (GuV) ausgewiesen; sofern sie Rickstellungen im Zusammenhang mit bankgeschéaftlichen
Verpflichtungen betreffen, werden sie gesondert unter GuV-Posten 1 und 2 vermerkt. Erfolge durch Anderung des
Zinssatzes zwischen zwei Abschlussstichtagen flieRen in die betroffenen GuV-Posten ein.

Die Pensionsriickstellungen wurden nach anerkannten versicherungsmathematischen Grundséatzen unter Anwendung der
~Projected-Unit-Methode® ermittelt. Als biometrische Rechnungslegungsgrundlagen wurden die Richttafeln 2018 G von
Prof. Dr. Klaus Heubeck zugrunde gelegt. Fir die Abzinsung wurde pauschal eine durchschnittliche Restlaufzeit von 15

Jahren unterstellt. Aufgrund der gesetzlichen Regelung fir die Bewertung der Rickstellungen fir
Altersversorgungsverpflichtungen wurde als Abzinsungsfaktor der von der Deutschen Bundesbank fur diese Restlaufzeit
ermittelte durchschnittliche Marktzinssatz der vergangenen 10 Jahre verwendet. Die Erfolgsauswirkungen aus der
Anderung des Abzinsungssatzes wurden im operativen Ergebnis ausgewiesen. Zur friihzeitigen Ermittlung des
mafBgeblichen Rechnungszinssatzes wurde ein prognostizierter Durchschnittszinssatz von 1,90 % ermittelt (im Vorjahr
1,83%). Dieser war identisch mit dem von der Deutschen Bundesbank auf den Bilanzstichtag 31.12.2024 veréffentlichten
Zinssatz. Bei der Ermittlung der Pensionsriickstellungen wurde keine Dynamisierung wahrend der Anwartschaftsphase,
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sofern entsprechend vereinbart, bzw. die vertragsindividuelle Gehaltssteigerung fir 2025 und 2,50 % ab 2026, ein
Fluktuationsabschlag sowie jahrliche Steigerungen der Beitragsbemessungsgrenzen von 2,00 % unterstellt, sowie ein
Rententrend bei der Bruttorente mit 2,00 % und bei der anzurechnenden Rente mit 1,50 %. Diese Annahmen haben sich
auch auf die Ermittlung der Rickstellung fiir Beihilfen ausgewirkt.

Bei der Berechnung der Rickstellung der Zuschisse fiir Sozialabgaben gilt fir die Abzinsung weiterhin der
durchschnittliche Marktzinssatz der vergangenen sieben Jahre.

Altersteilzeitvertrage wurden auf der Grundlage des Altersteilzeitgesetzes (AltTZG) und des Tarifvertrages zu flexiblen
Arbeitszeitregelungen fiir altere Beschéftigte (TV FlexAZ) abgeschlossen. Bei den hierfiir gebildeten Riickstellungen,
ebenfalls unter Anwendung der .Projected-Unit-Methode®, wird eine Einkommensdynamik von
2,50 % angenommen. Bei einer durchschnittlichen mittleren Restlaufzeit von einem Jahr wurde ein prognostizierter
Zinssatz der Abzinsung von 1,51 % verwendet. Im Vergleich zu dem von der Deutschen Bundesbank auf den
Bilanzstichtag 31. Dezember 2024 verd&ffentlichten Zinssatz von 1,50 % ergeben sich lediglich geringfiigige Auswirkungen
auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkasse. Im Berichtsjahr wurden keine neuen Vertrage
abgeschlossen.

Seit dem Jahr 2020 wird bei den Jubildumsriickstellungen ebenfalls die PUC-Methode (Projected-Unit-Credit Methode)
angewendet. Analog der Pensionsriickstellungen wurde auch hier ein Gehaltstrend von 2,50 % und ein
Fluktuationsabschlag in H6he von 2,00 % angesetzt. Der Prozentsatz fiir die Kranken- und Pflegeversicherung wurde mit
den Werten fiir 2024 festgelegt. Feststehende Tarifsteigerungen wurden hinterlegt. Bei der Berechnung der Riickstellung
wird von dem fiir den November des Berichtsjahres vorliegenden Abzinsungssatz der Deutschen Bundesbank fiir 15 Jahre
bei einem 7-Jahres-Durchschnitt ausgegangen. Dieser lag im Jahr 2024 bei 1,94 % (Vorjahr 1,72 %) und verzeichnete
lediglich eine geringfuigige Abweichung zum Wert fiir Dezember mit 1,96 %.

Bei der Abzinsung der Ruckstellungen fiir Spareinlagen wird bei der Restlaufzeit von bis zu einem Jahr - abweichend vom
Grundsatz - der Zinssatz fir ein Jahr angewandt, da die Daten mit dieser Berechnungsmethode vom Rechenzentrum
geliefert werden.

Ruckstellungen wegen der aktuellen BGH-Rechtsprechung zur Wirksamkeit von Zinsanderungsklauseln in S-
Pramiensparvertrdgen (Aktenzeichen: X| ZR 234/20) wurden anhand von individuellen Merkmalen der bestehenden
Verpflichtungen ermittelt und unter Beriicksichtigung bisheriger und erwarteter Kundenreaktionen die Wahrscheinlichkeit
beurteilt, dass Anspriiche geltend gemacht werden. Den fiir die Ermittlung etwaiger Zinsanspriiche der Kunden zugrunde
gelegten Referenzzinssatz haben wir fir Zwecke der Bewertung der Rickstellungen unter Beriicksichtigung des
handelsrechtlichen Vorsichtsprinzips festgelegt. Dabei wurden die vom BGH vorgegebenen Rahmenbedingungen
beriicksichtigt. Die Rickstellungshéhe entspricht damit der bestmdglichen Schatzung des Erfillungsbetrags der
Verpflichtungen zum Bilanzstichtag. Im Berichtsjahr wurde die Rickstellung geringfiigig erhoht.

Es besteht ein Fonds fiir allgemeine Bankrisiken gemag § 340 g HGB. Im Geschéftsjahr wurde eine weitere Dotierung
vorgenommen.

Strukturierte Produkte wurden grundséatzlich einheitlich (ohne Abspaltung der Nebenrechte) bilanziert und bewertet (IDW
RS HFA 22). Es bestehen Darlehen mit Zinsober- und/oder -untergrenze mit einem Nominalvolumen von 188.861 TEUR
im Aktiv- und 10.833 TEUR im Passivbereich. Dazu kommen eine Zinsphasenanleihe und mehrere Corporate Bonds mit
einer eingebetteten Kiindigungsoption fiir den Schuldner mit nominell 19.500 TEUR.

Die Sparkasse setzt ausschlieBlich zur Steuerung des Zinsbuchs Zinsderivate ein. Die Geschéfte wurden in die
Gesamtbetrachtung des Zinsanderungsrisikos einbezogen (Bewertungskonvention) und somit nicht gesondert bewertet.

Die Zinsergebnisse aus Zinsswapgeschaften werden in der Gewinn- und Verlustrechnung kompensiert. Die
Zinsaufwendungen und -ertrage der Zinsswapgeschéafte werden auf Einzelgeschéftsebene netto dargestellt und entweder
unter GuV-Posten 1 (Zinsertrag) oder 2 (Zinsaufwendungen) eingestellt.

Nach IDW RS BFA 3 n. F. sind die zinsbezogenen Instrumente des Bankbuchs (Zinsbuch) einer verlustfreien
Bewertung zu unterziehen. Zu diesem Zweck werden die zinsbezogenen Vermdgensgegenstiande und Schulden sowie
derivative Finanzinstrumente, insbesondere Zins-Swaps, des Bankbuchs einem Saldierungsbereich zugeordnet. Fir
diesen ist unter Beriicksichtigung von voraussichtlich zur Bewirtschaftung des Bankbuchs erforderlichen Aufwendungen
(Refinanzierungs-, Risiko- und Verwaltungskosten) zu priifen, ob aus den noch zu erwartenden Zahlungsstrémen bis zur
vollstandigen Abwicklung des Bestands ein Verlust droht. Die Sparkasse wendet die barwertige Berechnungsmethode an.
Der Barwert ergibt sich aus den zum Abschlussstichtag abgezinsten Zahlungsstromen des Bankbuchs. Betrags- und
Laufzeitinkongruenzen sind mittels fiktiver Geschéafte zu schlieBen. Auf der Passivseite ist dabei der angenommene
individuelle Refinanzierungsaufschlag der Sparkasse zu berticksichtigen. Basis fur die Verwaltungskosten ist der Planwert
gemal Mittelfristiger Unternehmensplanung. Der ermittelte Verwaltungskostensatz wurde auch fur den Einbezug
sogenannter Overheadkosten beriicksichtigt und wird aus der Ergebnisdokumentation des Arbeitskreises Kontorahmen
und Jahresabschluss der Sparkassen abgeleitet. Basis fiir die Provisionsertrage ist der Planwert der Mittelfristigen
Unternehmensplanung. Einbezogen werden andere Gebihren aus dem Darlehensgeschéaft (ohne Zinscharakter). Zum
31. Dezember 2024 ergibt sich kein Verpflichtungsiiberschuss.
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Die Fremdwahrungsbestidnde wurden unter Beachtung von § 256 a i. V. m. 340 h HGB und der Stellungnahme des IDW
RS BFA 4 zur Wahrungsumrechnung bei Kreditinstituten bewertet. Eine besondere Deckung gemaf § 340 h HGB sehen
wir als gegeben an, soweit eine Identitdt von Wahrung und Betrag der gegenlaufigen Geschéafte vorliegt. Bei den
besonders gedeckten Geschaften handelt es sich um Wahrungspositionen von Kunden, die durch gegenlaufige Geschéafte
mit Kreditinstituten gedeckt sind. Der Ausweis der Aufwendungen und Ertrage dieser Geschafte erfolgt unter den GuV-
Posten 12 (Sonstige betriebliche Aufwendungen) bzw. 8 (Sonstige betriebliche Ertrage), ebenso wie die Erfolge aus der
Wahrungsumrechnung auf3erhalb der besonderen Deckung.

Erlauterungen zur Jahresbilanz

Von einer Einbeziehung der anteiligen Zinsen in die Aufgliederung nach Restlaufzeiten wurde gemafl § 11 Satz 3
RechKredV abgesehen.

Aktiva

TEUR
Posten 3: Forderungen an Kreditinstitute
Die unter Posten 3 b) andere Forderungen ausgewiesenen Bestande gliedern sich nach ihrer Restlaufzeit wie folgt:
- bis drei Monate 5.000
- mehr als drei Monate bis ein Jahr 15.000
- mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 30.000
- mehr als funf Jahre 0
Forderungen an die eigene Girozentrale 24.092

Posten 4: Forderungen an Kunden
Die Forderungen an Kunden gliedern sich nach ihrer Restlaufzeit wie folgt:

- bis drei Monate 113.051
- mehr als drei Monate bis ein Jahr 246.442
- mehr als ein Jahr bis finf Jahre 856.386
- mehr als funf Jahre 1.833.851
- mit unbestimmter Laufzeit 131.023

Posten 5: Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
Im Posten 5) enthaltene Betrage, die in dem Jahr, das auf den Bilanzstichtag folgt, fallig
werden (ohne Ertragsabgrenzung):

5 b) Anleihen und Schuldverschreibungen 40.007
\Von den unter Aktiva Posten 5 enthaltenen bérsenfahigen Wertpapieren sind

bdrsennotiert 463.003
nicht bérsennotiert 54.621

Posten 6: Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
Die Sparkasse halt Anteile von mehr als 10 % an folgendem Investmentvermégen:

VALUES Health Invest II
Der Fonds ist ein offener Immobilien-Spezial AIF fir Institutionelle Investoren mit dem Anlageschwerpunkt
Gesundheitsimmobilien mit einem breit ausgerichteten Anlagehorizont.

Die Bewertung erfolgt zum strengen Niederstwertprinzip.

Gehaltene Anteile in % 11,90 %
Marktwert 4.875 TEUR
Differenz zum Buchwert (-stille Last; + stille Reserven) +0 TEUR
Ausschiittung des Geschéftsjahres 94 TEUR

Die Kindigung der Anlegervereinbarung durch den Anleger ist gegentiber der Gesellschaft schriftlich auszusprechen. Ein
in den Besonderen Anlagebedingungen vereinbarter Riicknahmeabschlag bleibt auch bei einer Kiindigung aus wichtigem
Grund unverdndert bestehen. In jedem Fall der Kiindigung der Anlegervereinbarung seitens der Anleger ist dieser
verpflichtet, seine Anteile am Spezial-AIF-Sondervermdgen spatestens zum Tag des Wirksamwerdens der Kiindigung
zuriickzugeben.
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\Von den unter Aktiva Posten 6 enthaltenen bérsenfahigen Wertpapieren sind
borsennotiert 0
nicht bérsennotiert 4.867

Posten 7: Beteiligungen

Die Beteiligungen entfallen im Wesentlichen auf die Beteiligung am Stammkapital des Sparkassen- und Giroverbandes
fur Schleswig-Holstein (SGVSH) und daneben maRgeblich auf die Hamburger Logistik Service GmbH (HLS), sowie auf
die Beteiligung an der Erwerbsgesellschaft der Sparkassen-Finanzgruppe mbH & Co. KG (Erwerbs KG), Uber die die
Sparkasse mittelbar an der Landesbank Berlin Holding AG (LBBH) beteiligt ist.

Name und Sitz Beteiligungsquote Eigenkapital Ergebnis 2023
% TEUR TEUR
Sparkassen- und Giroverband fiir Schleswig-Holstein, Kiel 9,44 | Der Jahresabschluss wird nicht

veroffentlicht, die Sparkasse hat
keinen beherrschenden Einfluss.

Erwerbsgesellschaft der Sparkassen-Finanzgruppe 0,34 2.650.295 128.683
mbH & Co. KG, Neuhardenberg
Hamburger Logistik Service GmbH, Hamburg 5,00 8.830 830

Unter Bezugnahme auf § 286 Abs. 3 HGB wird auf weitere Angaben zu den Beteiligungen verzichtet.

Der SGVSH hélt direkt oder indirekt Beteiligungen an Gemeinschaftsunternehmen des Finanzsektors (u. a. Provinzial
Holding, DekaBank, LBS NordOst, Deutsche Leasing) und wird dafir von seinen Mitgliedssparkassen mit einem
Stammkapital ausgestattet, dessen Hohe von der Verbandsversammlung des SGVSH bestimmt wird. Der Bewertung der
wesentlichen Beteiligungen liegen Zeitwertgutachten des SGVSH sowie einer externen Wirtschaftspriifungsgesellschaft
auf Basis des Ertragswertverfahrens zugrunde. Der SGVSH wurde bei der Erstellung der Zeitwertgutachten von einer
externen Wirtschaftspriifungsgesellschaft unterstiitzt.

Mit der Beteiligung an der Verwaltungsgesellschaft der schleswig-holsteinischen Sparkassenorganisation GbR, Kiel, ist
eine unbeschrankte Haftung fir die Gesellschaftsverbindlichkeiten verbunden.

Daruiber hinaus ist die Sparkasse unbeschrankt haftende Gesellschafterin der DKE-GbR, Berlin. Die getétigte Einlage von
500,00 EUR wird vor dem Hintergrund des eng begrenzten Gesellschaftszwecks und der fehlenden dauerhaften
Beteiligungsabsicht unter dem Aktivposten 13 ,Sonstige Vermdgensgegensténde” ausgewiesen.

Posten 9: Treuhandvermégen
[Forderungen an Kunden (Posten 4 des Formblattes) 2.506]

Posten 12: Sachanlagen

Die fur sparkassenbetriebliche Zwecke genutzten Grundstiicke und Bauten belaufen
sich auf (Bilanzwert) 11.644
Der Bilanzwert der Betriebs- und Geschéaftsausstattung betragt 4.414

Posten 14: Rechnungsabgrenzungsposten

Unterschiedsbetrédge zwischen dem Erflllungs- und dem niedrigeren Ausgabepreis bei

\Verbindlichkeiten oder Anleihen sind enthalten mit 2
Bilanzwert am 31.12. des Vorjahres 4

weitere Erlauterungen zu Aktiva:
Der Gesamtbetrag der auf Fremdwahrung lautenden Vermdgensgegensténde belauft sich
auf 7.199
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Anlagespiegel (alle Angaben in TEUR)

Finanzanlagevermégen (ohne Ertragsabgrenzung) Bilanzwert | Nettoveranderung Bilanzwert am
am 31.12. 31.12. des
des Geschéftsjahres
Vorjahres
Posten 7
Beteiligungen 47.201 4.764 51.965
Posten 13
Genossenschaftsanteile 4 0 4
Die Sparkasse hat von der Zusammenfassungsmaglichkeit des § 34 Abs. 3 RechKredV Gebrauch gemacht.
Sachanlagevermégen Immaterielle Sachanlagen
Anlagewerte
Entwicklung der Anschaffungs-/ Herstellungskosten
Stand am 01.01. des Geschaftsjahres 788 45.071
Zugange 0 1.911
Abgénge -171 -2.029
Umbuchungen 0 0
Stand am 31.12. des Geschaftsjahres 617 44953
Entwicklung der kumulierten Abschreibungen
Stand am 01.01. des Geschaftsjahres 744 28.128
Abschreibungen im Geschéftsjahr 18 2.013
Zuschreibungen im Geschéaftsjahr 0 0
Anderung der gesamten Abschreibungen
im Zusammenhang mit Zugéngen 0 0
im Zusammenhang mit Abgangen -171 -1.980
im Zusammenhang mit Umbuchungen 0 0
Stand am 31.12. des Geschaftsjahres 591 28.161
Buchwerte
Stand am 31.12. des Geschaftsjahres 26 16.792
Stand am 31.12. des Vorjahres 44 16.943

Soweit das beweglichen Sachanlagevermdgen tber der Grenze der geringwertigen Wirtschaftsgiiter (GWG) liegen, aber
2.500,00 EUR netto nicht tbersteigen, wird als Abgangszeitpunkt fir den Anlagespiegel pauschal das Jahr nach ihrer

vollstandigen Abschreibung herangezogen.
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Passiva

TEUR
Posten 1: Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Die unter Posten 1 b) ausgewiesenen Bestande gliedern sich nach ihrer Restlaufzeit wie folgt:
- bis drei Monate 15.526
- mehr als drei Monate bis ein Jahr 44 101
- mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 180.480
- mehr als funf Jahre 219.094
\Verbindlichkeiten gegeniiber der eigenen Girozentrale 4.000
Gesamtbetrag der als Sicherheit fur Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Ubertragenen Vermdgensgegenstande 452.758
Posten 2: Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
Die unter Posten 2 a) Unterposten ab) Spareinlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist von
mehr als drei Monaten ausgewiesenen Bestande gliedern sich nach ihrer Restlaufzeit wie
folgt:
- bis drei Monate 29
- mehr als drei Monate bis ein Jahr 46.501
- mehr als ein Jahr bis finf Jahre 471
- mehr als funf Jahre 1.371
Die unter Posten 2 b) Unterposten bb) andere Verbindlichkeiten mit vereinbarter Laufzeit
oder Kundigungsfrist ausgewiesenen Besténde gliedern sich nach ihrer Restlaufzeit wie
folgt:
- bis drei Monate 285.180
- mehr als drei Monate bis ein Jahr 251.919
- mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 66.143
- mehr als funf Jahre 2.206
\Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen sowie an Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht:
Bestand am Bilanzstichtag 9
Bestand am 31.12. des Vorjahres 41
Posten 4: Treuhandverbindlichkeiten
\Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten (Posten 1 des Formblattes) 2.468
\Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden (Posten 2 des Formblattes) 38
Posten 6: Rechnungsabgrenzungsposten
Unterschiedsbetrédge zwischen dem Auszahlungsbetrag bzw. den Anschaffungskosten von
Forderungen gegeniiber dem héheren Nominalbetrag sind enthalten mit 108
Bilanzwert am 31.12. des Vorjahres 132

Posten 7a: Pensionsriickstellungen

Der bilanzielle Ansatz der Pensionsriickstellungen in Héhe von 46.848 TEUR wurde nach Mal3gabe des entsprechenden
durchschnittlichen Marktzinssatzes aus den vergangenen zehn Geschéftsjahren ermittelt. Auf Basis des
durchschnittlichen Marktzinssatzes aus den vergangenen sieben Geschéftsjahren betragt der Erflillungsbetrag der
Pensionsriickstellungen 46.530 TEUR. Zum Bilanzstichtag ergibt sich hieraus ein Unterschiedsbetrag nach § 253 Abs. 6
Satz 1 HGB in Héhe von -318 TEUR. Eine Ausschittungssperre besteht nicht, da ein negativer Unterschiedsbetrag
vorliegt.

Posten 12: Eigenkapital

Die unter Posten 12 b) ausgewiesene Kapitalriicklage beinhaltet folgenden Posten:

- Dotationskapital des Tragers 1.023

weitere Erlduterungen zu Passiva:
DDer Gesamtbetrag der auf Fremdwahrung lautenden Verbindlichkeiten beluft sich auf 7.208
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Erlduterungen zu den Posten unter dem Bilanzstrich

Eventualverbindlichkeiten

Bei unseren Kreditgewdhrungen werden in dem Posten ,Verbindlichkeiten aus Birgschaften und
Gewahrleistungsvertragen® fur Kredithehmer Gbernommene Birgschaften und Gewahrleistungsvertrage erfasst. Auf
Basis der regelmafigen Bonitatsbeurteilungen der Kunden im Rahmen unserer Kreditrisikomanagementprozesse gehen
wir fur die hier ausgewiesenen Betrége davon aus, dass sie nicht zu einer wirtschaftlichen Belastung der Sparkasse fiihren
werden. Sofern dies im Einzelfall nicht mit Gberwiegender Wahrscheinlichkeit ausgeschlossen werden kann, bilden wir in
ausreichendem MalRe Rickstellungen.

Im Zusammenhang mit der Beteiligung der Sparkasse an der Erwerbsgesellschaft der Sparkassen-Finanzgruppe mbH &
Co. KG hat die Sparkasse eventuelle Verpflichtungsiiberhdnge gegeniiber dem DSGV 6. K. aus
Aufwendungsersatzanspriichen fiir bei den Sparkassen aufgenommene Darlehen zur teilweisen Refinanzierung der
Beteiligung auszugleichen. Fiir das Geschéftsjahr 2024 wird der DSGV 6. K. keinen Aufwendungsersatzanspruch geltend
machen. Die Pflicht zur Bildung / Passivierung einer Riickstellung / Verbindlichkeit fiir eventuelle Verpflichtungsiiberhange
aus Aufwendungsersatzanspriichen gegeniiber dem DSGV 6. K. besteht aktuell folglich nicht.

Andere Verpflichtungen

Unter dem Posten ,unwiderrufliche Kreditzusagen® sind samtliche noch nicht durch Auszahlung erfiillte Kreditzusagen im
Darlehensbereich erfasst. Daneben sind die unwiderruflichen offenen Zusagen im Kontokorrent- und Avalbereich
enthalten. Diese férmlichen Zusagen kdnnen nicht vorbehaltlos und fristlos gekiindigt werden. Sie unterliegen den
gleichen Kreditiberwachungsprozessen, die fur alle Kreditengagements gelten. Wesentliche Ausfallrisiken aus den
unwiderruflichen Kreditzusagen sind nicht erkennbar.

Sofern im Einzelfall nicht mit Giberwiegender Wahrscheinlichkeit Ausfallrisiken ausgeschlossen werden kénnen, bilden wir
in ausreichendem Malfe Rickstellungen.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die Sparkasse gehort dem Sparkassen-Teilfonds des Sparkassen- und Giroverbandes fiir Schleswig-Holstein an. Der
Sparkassen-Teilfonds ist Bestandteil des institutsbezogenen Sicherungssystems der Sparkassen-Finanzgruppe. Die
Mittel fir das Sicherungssystem werden durch Beitrdge von den angehérenden Instituten erbracht. Wie gesetzlich
gefordert wurden die Befillungspflichten zum 3. Juli 2024 vollstandig erbracht. Die gesetzliche Zielausstattung betragt
dabei 0,8 Prozent der gedeckten Einlagen der Mitglieder des Sicherungssystems. Die kinftigen
Einzahlungsverpflichtungen Uber die erstmalige vollstédndige Befilllung hinaus in das nach § 2 Abs. 1 Nr. 2 i.V.m. § 43
EinSiG als Einlagensicherungssystem anerkannte institutsbezogene Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe
ergeben sich aus dem Zuwachs der gedeckten Einlagen.

Die Sparkasse wird sich ab 2025 bis 2032 am schrittweisen Aufbau eines von der Bankenaufsicht geforderten Zusatzfonds
zum Sicherungssystem beteiligen. Das auf die Sparkasse entfallende Zielvolumen des Zusatzfonds belduft sich auf Basis
der angenommenen Werte zum Ende der Dotierungsphase auf ca. 12,4 Mio. EUR.

Die Sparkasse ist nach § 35 Abs. 1 Sparkassengesetz fiir das Land Schleswig-Holstein Mitglied des Sparkassen- und
Giroverbandes fiir Schleswig-Holstein (SGVSH). Der SGVSH ist eine Korperschaft des &ffentlichen Rechts und hat die
Aufgabe, die gemeinsamen Angelegenheiten seiner Mitgliedssparkassen bei der Erfiillung ihrer Aufgaben wahrzunehmen
und zu férdern. Zu diesem Zweck werden auch Beteiligungen an Gemeinschaftsunternehmen des Finanzsektors (u. a.
Provinzial Holding, DekaBank, LBS NordOst, Deutsche Leasing sowie frither HSH) gehalten. Fir die Verbindlichkeiten
des SGVSH (u. a. sonstigen Verpflichtungen z. B. aus der Gewahrtrégerhaftung fiir Beteiligungsunternehmen) haftet den
Glaubigern gegeniber allein der SGVSH. Der Verband kann einen nach Heranziehung der Sicherheitsriicklage
verbleibenden Fehlbetrag von den Mitgliedssparkassen nach dem Verhaltnis ihrer Einzelanteile einfordern. Fir
uneinbringliche Betrage haften die Gbrigen Mitglieder in gleicher Weise. Der Verband erhebt nach § 37 Sparkassengesetz
fir das Land Schleswig-Holstein eine Umlage von den Mitgliedsparkassen, soweit seine sonstigen Einnahmen die
Geschéftskosten nicht tragen.

Sparkassen haben ihren Arbeitnehmern Leistungen der betrieblichen Altersversorgung nach Mafigabe des ,Tarifvertrags
Uber die betriebliche Altersversorgung der Beschaftigten des &ffentlichen Dienstes — Tarifvertrag Altersversorgung -
(ATV))“ zugesagt. Um den anspruchsberechtigten Mitarbeitern die Leistungen der betrieblichen Altersversorgung geman
ATV zu verschaffen, ist die Sparkasse beteiligt bei der Versorgungsanstalt des Bundes und der Lander (VBL).

Im Abrechnungsverband West finanziert die VBL ihre Leistungen Uber ein modifiziertes Abschnittsdeckungsverfahren
(Umlagefinanzierung). Der Umlagesatz ist so bemessen, dass die fur die Dauer des Deckungsabschnitts von 10 Jahren
zu entrichtende Umlage zusammen mit den Ubrigen zu erwartenden Einnahmen und dem verfigbaren Vermégen
ausreicht, die Ausgaben wahrend des Deckungsabschnitts sowie der von der Schwankungsreserve umfassten zwolf
folgenden Monate zu erfiillen. Seit dem 1. Januar 2023 betragt der Umlagesatz 6,90 % des zusatzversorgungspflichtigen
Entgelts. Zusammen mit dem zusatzlichen Arbeitnehmerbeitrag von 0,40 % sind insgesamt 7,30 % des
zusatzversorgungspflichtigen Entgelts an die VBL zu entrichten. Ein Sanierungsgeld wird nicht mehr erhoben.
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Der Arbeitgeberanteil an der Umlage betragt 5,49 % des zusatzversorgungspflichtigen Entgelts. Der Arbeitnehmeranteil
zur Umlage betragt 1,41 % des zusatzversorgungspflichtigen Entgelts. Zudem tragen die Arbeitnehmer noch einen
zusatzlichen Arbeitnehmerbeitrag zur Umlage in Héhe von 0,40 % des zusatzversorgungspflichtigen Entgelts.

Der Rechtsanspruch der versorgungsberechtigten Mitarbeiter zur Erfillung des Leistungsanspruchs gemaf ATV richtet
sich gegen die VBL, wahrend die Verpflichtung der Sparkasse ausschlief3lich darin besteht, der VBL im Rahmen des mit
ihr begriindeten Beteiligungsverhéltnisses die erforderlichen, satzungsméafRig geforderten Finanzierungsmittel zur
Verfiigung zu stellen. Die Gesamtaufwendungen fiir die Zusatzversorgung bei versorgungspflichtigen Entgelten von 30,3
Mio. EUR betrugen im Geschéftsjahr 2024 1,7 Mio. EUR.

Nach der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) in seinem Rechnungslegungsstandard IDW RS HFA 30 vertretenen
Rechtsauffassung begriindet die Durchfiihrung der betrieblichen Altersversorgung bei einem externen Versorgungstrager
wie der VBL handelsrechtlich eine mittelbare Versorgungsverpflichtung. Die VBL hat im Auftrag der Sparkasse den nach
Rechtauffassung des IDW (vgl. IDW RS HFA 30) zu ermitteinden Barwert der auf die Sparkasse im umlagefinanzierten
Abrechnungsverband entfallenden Leistungsverpflichtung zum 31. Dezember 2024 ermittelt. Unabhangig davon, dass es
sich bei dem Kassenvermégen um Kollektivwermdgen aller Mitglieder des umlagefinanzierten Abrechnungsverbandes
handelt, ist es gemaR IDW RS HFA 30 fir Zwecke der Angaben im Anhang nach Art. 28 Abs. 2 EGHGB anteilig in Abzug
zu bringen. Auf dieser Basis belauft sich der gemaR Art. 28 Abs. 2 EGHGB anzugebene Betrag auf 81,4 Mio. EUR.

Der Barwert der auf die Sparkasse entfallenden Leistungsverpflichtung wurde in Anlehnung an die
versicherungsmathematischen Grundsatze und Methoden (Anwartschaftsbarwertverfahren), die auch fur unmittelbare
Pensionsverpflichtungen angewendet wurden, unter Beriicksichtigung einer von der VBL unterstellten jahrlichen
Rentensteigung von 1 % und unter Anwendung der biometrischen Rechnungsgrundlagen VBL 2010 G ermittelt. Als
Diskontierungszinssatz wurde gemaf § 253 Abs. 2 Satz 2 HGB i. V. m. der Riickstellungsabzinsungsverordnung der auf
Basis der vergangenen zehn Jahre ermittelte durchschnittliche Marktzinssatz von 1,90 % verwendet, der sich bei einer
pauschal angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren ergibt. Da es sich nicht um ein endgehaltbezogenes
Versorgungssystem handelt, sind erwartete Gehaltssteigerungen nicht zu berilicksichtigen. Die Daten zum
Versichertenbestand der Versorgungseinrichtung per 31. Dezember 2024 liegen derzeit noch nicht vor, sodass auf den
Versichertenbestand per 31. Dezember 2023 abgestellt wurde.

Der gemal Art. 28 Abs. 2 EGHGB anzugebene Betrag bezieht sich auf die Einstandspflicht der Sparkasse gemaR
§ 1 Abs. 1 Satz 3 BetrAVG, bei der die Sparkasse fir die Erfillung der zugesagten Leistung einzustehen hat
(Subsidiarhaftung), sofern die VBL die vereinbarten Leistungen nicht erbringt. Hierfiir liegen geman der Einschatzung des
Verantwortlichen Aktuars im Aktuar-Gutachten 2024 fiir die Sparkasse keine Anhaltspunkte vor. Vielmehr bestéatigt der
Verantwortliche Aktuar der VBL in diesem Gutachten die Angemessenheit der rechnungsméafRigen Annahmen zur
Ermittlung des Finanzierungssatzes und bestatigt auf Basis des versicherungsmathematischen Aquivalenzprinzips die
Sicherstellung der laufenden Finanzierbarkeit der Verpflichtung der VBL.

Es besteht eine Verpflichtung zum Erwerb von Investmentanteilen in Héhe von 5,0 Mio. EUR.

Fur die bei Genossenschaften gehaltenen Geschéftsguthaben besteht eine zusétzliche Haftsumme von 1 TEUR.

Derivative Finanzinstrumente

Zur Steuerung des Zinsanderungsrisikos des gesamten Zinsbuches wurden auf der Grundlage von Rahmenvertragen fir
Finanztermingeschéafte mit verschiedenen Landesbanken und der DekaBank Zinsswapgeschéafte abgeschlossen.

Die derivativen Finanzinstrumente werden taglich nach der Marktbewertungsmethode mit der jeweils aktuellen
Zinsstrukturkurve bewertet.

Am Bilanzstichtag bestanden die nachfolgend aufgefiihrten Positionen:

Kategorie Kontraktvolumen in TEUR Beizulegender Zeitwert in TEUR
positiv negativ
Zinsswaps - Payer 725.000 38.242 -15.550
Zinsswaps - Receiver 90.000 3.444 0
815.000 41.686 -156.550
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Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Posten 5: Provisionsertrage

Die wesentlichen Provisionsertrage fir die fiir Dritte erbrachten Dienstleistungen fiir Verwaltung und Vermittlung entfallen
auf die Vermittlung von Produkten der Verbundpartner (Versicherungen, Bausparvertrdge, Darlehen, Wertpapiere,
Leasingvertrage).

Posten 25: Jahresiiberschuss

Der Verwaltungsrat wird den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2024 in seiner fur den 25. Juni 2025 vorgesehenen
Sitzung feststellen. Der Vorschlag fiir die Verwendung des Ergebnisses sieht vor, den Jahresiiberschuss bzw. den
Bilanzgewinn in Héhe von 2.406 TEUR vollstandig der Sicherheitsriicklage zuzufihren.

Sonstige Angaben

Geschéafte mit nahestehenden Unternehmen und Personen, die fiir die Finanzlage der Sparkasse wesentlich und nicht
zu marktiblichen Bedingungen zustande gekommen sind, wurden nicht getéatigt.

Fir das Honorar des Abschlusspriifers wurden im Geschaftsjahr 2024 insgesamt 507 TEUR aufgewendet. Hiervon
entfallen 461 TEUR auf Abschlusspriifungsleistungen (davon 5 TEUR Aufldsung fiir das Vorjahr) und 46 TEUR auf andere
Bestatigungsleistungen. Bei den anderen Bestatigungsleistungen handelt es sich im Wesentlichen um die Priifung des
Wertpapierdienstleistungs- und Depotgeschéfts.

Die Sparkasse kommt der Offenlegungspflicht gem. § 26 a KWG fiir die in der EU-Verordnung Nr. 575/2013 in Artikel 431
bis 434, 438 und 447 sowie Artikel 13 CRR einschl. der konkretisierenden EBA-Standards und Leitlinien beschriebenen
Offenlegungstatbestanden durch Veréffentlichung eines Offenlegungsberichtes auf der Internethomepage der Sparkasse
nach.
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Organe der Sparkasse Westholstein

Verwaltungsrat: bis 16.09.2024

Vorsitzender
1. Stellvertreter

2. Stellvertreter
Mitglieder

Ernst-Wilhelm Mohrdiek
Peter Matzen jun.

Ernst Udo Kriiger
Gunther Abraham
Uta Bielfeldt
Malte Béckmann
Kay Burrichter
Peter Dawiec
Silke Dibbern-Vof3

Marie-Luise Eggerstedt

Andrea Erdtmann
Volker Haack

Johann Eggart Hansen
Peter Hibner

Nicole Ingwersen-Britt
Gudrun Kabbe

Birgit Kalder

Regina Kraft

Kristin Nissen
Axel Pietsch
Sabrina Schroder-Wirth

Verwaltungsrat: ab dem 17.09.2024

Vorsitzender

1. Stellvertreter
2. Stellvertreter
Mitglieder

Peter Matzen jun.

Ernst Udo Kriger (ab 16.10.2024)
Uta Bielfeldt (ab 16.10.2024)
Gunther Abraham

Malte Béckmann

Kay Burrichter

Peter Dawiec

Silke Dibbern-Vof3

Marie-Luise Eggerstedt

Andrea Erdtmann
Volker Haack

Johann Eggart Hansen
Peter Hiibner

Nicole Ingwersen-Britt
Gudrun Kabbe

Birgit Kalder

Regina Kraft

Ernst-Wilhelm Mohrdiek
Kristin Nissen

Axel Pietsch

Sabrina Schréder-Wirth
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Geschéftsfuhreri. R.

Grundstiicksverwalter, Grundstiicksverwaltung
Peter Matzen e. K.

Einkaufsleiter, Wilckens Farben GmbH
selbst. Rechtsanwalt

Hauptamtl. Birgermeisterin der Stadt Meldorf
Sparkassenangestellter, IT-Organisation
Sparkassenangestellter, Projetfinanzierungen
Dipl. Psychologe i. R.

Dipl.-Sozialdkonomin i. R.

Rechtsanwalts- + Notarfachangestellte, RA Kleil3,
Fachanwalt fur Insolvenzrecht

Sparkassenangestellte, Versicherungsagentur
Lehrer a. D.

Berufssoldat a. D.

Sparkassenangestellter, Privat Banking
Industriekauffrau, Tiefbaufirma Block GmbH
Sparkassenangestellte, Rechnungswesen
Angestellte im Amt KLG Heider Umland,
Fachbereich Finanzen

Fachverk&auferin im Lebensmittelhandwerk,
Grevenkoper Pute

Sparkassenangestellte, Filialdirektorin
Hauptamtl. Birgermeister der Stadt Kellinghusen

Sparkassenangestellte, Filialdirektorin

Grundstucksverwalter, Grundstiicksverwaltung
Peter Matzen e. K.

Einkaufsleiter, Wilckens Farben GmbH
Hauptamtl. Birgermeisterin der Stadt Meldorf
selbst. Rechtsanwalt

Sparkassenangestellter, IT-Organisation
Sparkassenangestellter, Projetfinanzierungen
Dipl. Psychologe i. R.

Dipl.-Sozialkonomin i. R.

Rechtsanwalts- + Notarfachangestellte, RA Kleil3,
Fachanwalt furr Insolvenzrecht
Sparkassenangestellte, Versicherungsagentur
Lehrer a. D.

Berufssoldat a. D.

Sparkassenangestellter, Privat Banking
Industriekauffrau, Tiefbaufirma Block GmbH
Sparkassenangestellte, Rechnungswesen
Angestellte im Amt KLG Heider Umland,
Fachbereich Finanzen

Fachverkauferin im Lebensmittelhandwerk,
Grevenkoper Pute

Geschéftsfiihreri. R.

Sparkassenangestellte, Filialdirektorin
Hauptamtl. Birgermeister der Stadt Kellinghusen
Sparkassenangestellte, Filialdirektorin



Vorstand:

Vorsitzender: Oliver Saggau Sparkassendirektor

Michael Burmeister (bis 30.06.2025) Sparkassendirektor
Thorsten Biller (ab 01.07.2025) Sparkassendirektor

Vorstandsvertreter

nach § 12 Abs. 2 SpkG:
Thorsten Biller (bis 30.06.2025) Sparkassenangestellter
Yvonne Jostes (ab 01.07.2025) Sparkassenangestellte
Helge Rothard (bis 30.04.2024) Sparkassenangestellter
Lutz Schacht Sparkassenangestellter
Thorben Tams Sparkassenangestellter

Die Gesamtbeziige der Vorstandsmitglieder beliefen sich im Jahr 2024 auf 856 TEUR; die Kredite auf 151 TEUR. Die
Aufwandsentschadigungen der Mitglieder des Verwaltungsrates betrugen 178 TEUR; die Kreditgewahrungen
(einschlieBlich Haftungsverhaltnisse) 1.274 TEUR.

Fiur Pensionsverpflichtungen gegeniiber friiheren Mitgliedern des Vorstands und ihren Hinterbliebenen sind zum 31.
Dezember 2024 41.451 TEUR =zuriickgestellt; die laufenden Beziige betrugen im Geschéaftsjahr 2.476 TEUR.
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Wir beschiftigten im Jahresdurchschnitt:

2024
\Vollzeitbeschéaftigte 284
Teilzeitbeschaftigte 219
503
Auszubildende 30
Insgesamt 533

gerundete Kopfzahlen

ltzehoe, den 22. Mai 2025

Der Vorstand

gez. Saggau gez. Burmeister

(Saggau) (Burmeister)
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Anlage zum Jahresabschluss gemaR § 26a Abs. 1 Satz 2 KWG

zum 31. Dezember 2024

("Landerspezifische Berichterstattung""

Die Sparkasse Westholstein hat keine Niederlassungen im Ausland. Sadmtliche nachfolgende Angaben entstammen dem
Jahresabschluss zum 31. Dezember 2024 und beziehen sich ausschlieflich auf ihre Geschéaftstatigkeit als regional tatige
Sparkasse in der Bundesrepublik Deutschland. Die Tatigkeit der Sparkasse Westholstein besteht im Wesentlichen darin,
Einlagen oder andere riickzahlbare Gelder von Privat- und Firmenkunden entgegenzunehmen und Kredite fiir eigene
Rechnung zu gewahren.

Die Sparkasse Westholstein definiert den Umsatz als Saldo aus der Summe folgender Komponenten der Gewinn- und
Verlustrechnung nach HGB: Zinsertrage, Zinsaufwendungen, laufende Ertrdge aus Aktien etc., Ertrdge aus
Gewinngemeinschaften etc., Provisionsertrdge, Provisionsaufwendungen, Nettoertrag/-aufwand des Handelsbestands
(Ertrage/Aufwendungen saldiert) und sonstige betriebliche Ertrage. Der Umsatz betrégt fur den Zeitraum 1. Januar bis 31.
Dezember 2024 143.289 TEUR.

Die Anzahl der Lohn- und Gehaltsempfanger in Vollzeitdquivalenten betragt im Jahresdurchschnitt 430,91.
Der Gewinn vor Steuern betragt 20.786 TEUR.

Die Steuern auf den Gewinn betragen 18.281 TEUR. Die Steuern betreffen laufende Steuern.

Die Sparkasse Westholstein hat im Geschéftsjahr keine &ffentlichen Beihilfen erhalten.

" Fur Sparkassen ohne Auslandsniederlassungen
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Bestidtigungsvermerk des unabhéngigen Abschlusspriifers

An die Sparkasse Westholstein, ltzehoe und Heide

Vermerk iiber die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Sparkasse Westholstein, Iizehoe und Heide, - bestehend aus
der Bilanz zum 31. Dezember 2024 und der Gewinn- und Verlustrechnung fur das Geschéftsjahr
vom 1. Januar 2024 bis zum 31. Dezember 2024 sowie dem Anhang, einschlief3lich der Darstellung
der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepruft. Dartiber hinaus haben wir den Lagebericht
der Sparkasse Westholstein, ltzehoe und Heide, fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2024 bis zum
31. Dezember 2024 geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

- entspricht der beigefugte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fur
Kreditinstitute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buchfuhrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermégens- und Finanzlage der Sparkasse zum 31. Dezember 2024

sowie ihrer Ertragslage fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2024 bis zum 31. Dezember 2024
und

- vermittelt der beigefugte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Sparkasse. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und

Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen

die Ordnungsmalfligkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefuhrt hat.



Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit
§ 317 HGB und der EU-Abschlusspriuferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden "EU-APrvQ")
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmafliger Abschlussprufung durchgefuhrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften
und Grundsatzen ist im Abschnitt "Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prufung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts" unseres Bestatigungsvermerks weitergehend
beschrieben. Wir sind von der Sparkasse unabhéngig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen
sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere
sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Dariiber
hinaus erklaren wir gemafl Artikel 10 Abs. 2 Buchstabe f) EU-APrVO i. V. m. § 340k Abs. 3 HGB,
dass alle von uns beschaftigten Personen, die das Ergebnis der Prufung beeinflussen kénnen, keine
verbotenen Nichtprifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der
Auffassung, dass die von uns erlangten Prufungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als

Grundlage fur unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prufungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem
pflichtgemalen Ermessen am bedeutsamsten in unserer Prufung des Jahresabschlusses fur das
Geschaftsjahr vom 1. Januar 2024 bis zum 31. Dezember 2024 waren. Diese Sachverhalte wurden
im Zusammenhang mit unserer Prufung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei der Bildung
unseres Prufungsurteils hierzu berucksichtigt; wir geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen

Sachverhalten ab.

Nachfolgend stellen wir den aus unserer Sicht besonders wichtigen Prufungssachverhalt

"Bewertung der Forderungen an Kunden" dar.
Unsere Darstellung des besonders wichtigen Prufungssachverhalts haben wir wie folgt strukturiert:

a) Risiko fur den Jahresabschluss
b) Unsere Vorgehensweise in der Prufung

c) Verweis auf weitergehende Informationen



Bewertung der Forderungen an Kunden

a)

b)

Das Kundenkreditgeschaft ist ein malgebliches Geschéftsfeld der Sparkasse, im
Jahresabschluss werden Forderungen an Kunden in Héhe von 3.181,0 Mio. EUR (70,9 % der
Bilanzsumme) ausgewiesen. Bei der Bewertung einzelner Kundenforderungen sind das
Adressenausfallrisiko des Kreditnehmers, d. h. insbesondere die Wahrscheinlichkeit, mit der ein
Kreditnehmer seinen vertraglichen Leistungsverpflichtungen nicht mehr nachkommen kann,
sowie die Bewertung gestellter Sicherheiten maligeblich. Die Bewertung dieser Forderungen
beruht somit in einem hohen Male auf Einschatzungen und Annahmen der gesetzlichen Vertreter
der Sparkasse. Da bei geschatzten Werten ein erhéhtes Risiko falscher Angaben in der
Rechnungslegung besteht und der Posten betragsmaflig wesentlich ist, war die Bewertung der

Forderungen an Kunden fir uns im Rahmen unserer Prifung von besonderer Bedeutung.

Wir haben den von der Sparkasse eingerichteten Prozess zur Bewertung einzelner
Kundenforderungen gemall den §§ 340e Abs. 1 Satz 2, 253 Abs. 1 und 4 HGB geprift. Im
Rahmen unserer Priufung haben wir die Angemessenheit des Verfahrens zur Bewertung von
Forderungen an Kunden einschliefilich der Bildung von Risikovorsorge im Rahmen einer
Aufbauprufung beurteilt und mit Kontrolltests die Wirksamkeit der Kontrollen nachvollzogen. Bei
einer unter anderem auf Basis einer Datenanalyse risikoorientiert vorgenommenen bewussten
Auswahl von Kreditengagements haben wir Einzelfallprifungen vorgenommen und auf der
Grundlage von Kreditunterlagen die von der Sparkasse vorgenommene Beurteilung des
kreditnehmerbezogenen Adressenausfallrisikos sowie die Bewertung der Kreditsicherheiten bei
ausfallgefahrdeten Forderungen nachvollzogen. Die vom Vorstand bei der Bewertung der
Forderungen an Kunden und der Bildung von Risikovorsorge getroffenen Einschatzungen und

Annahmen sind insgesamt nachvollziehbar.

Weitere Informationen zur Bewertung der Forderungen an Kunden sind im Anhang zum
Jahresabschluss in den Erlduterungen zu den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

enthalten.



Sonstige Informationen

Der Vorstand ist fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
umfassen den gesonderten nichtfinanziellen Bericht gemall § 289b Abs. 3 HGB fur das
Geschaftsjahr 2024.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die
sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prufungsurteil noch irgendeine

andere Form von Prufungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prafung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen

zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

- wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum Lagebericht oder unseren bei der

Prufung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine
wesentliche falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Uber

diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortung des Vorstands und des Verwaltungsrats fiir den Jahresabschluss und den

Lagebericht

Der Vorstand ist verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fir
Kreditinstitute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht
und dafur, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger
Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Sparkasse vermittelt. Ferner ist der Vorstand verantwortlich fur die internen
Kontrollen, die er in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsé&tzen ordnungsméaBiger
Buchfuhrung als notwendig bestimmt hat, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu
ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen

(d. h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermégensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand dafur verantwortlich, die Fahigkeit der
Sparkasse zur Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren hat er die
Verantwortung, Sachverhalte im Zusammenhang mit der FortfGhrung der Unternehmenstatigkeit,
sofern einschlagig, anzugeben. Daruber hinaus ist er dafur verantwortlich, auf der Grundlage des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern

dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.



AuRerdem ist der Vorstand verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Sparkasse vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit
dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die
Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner ist der Vorstand
verantwortlich fur die Vorkehrungen und Malnahmen (Systeme), die er als notwendig erachtet hat,
um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen
gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fur die

Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der

Sparkasse zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des

Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Sparkasse
vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der
Prufung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften
entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen
Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prufungsurteile zum Jahresabschluss und zum

Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal} an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprifung
durchgefuhrte Prufung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen
kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn vernunftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen  wirtschaftlichen

Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.



Wahrend der Prufung Uben wir pflichtgemales Ermessen aus und bewahren eine kritische

Grundhaltung. Dartiber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im
Jahresabschluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen
und fuhren Priufungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prufungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere
Prufungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass eine aus dolosen Handlungen resultierende
wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist héher als das Risiko, dass eine aus
Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, da dolose
Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten,

irrefihrende Darstellungen bzw. das AulRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

erlangen wir ein Verstandnis von den fur die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen
Kontrollen und den fur die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und MaRnahmen,
um Prufungshandlungen zu planen, die unter den Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit der internen Kontrollen der Sparkasse bzw. dieser

Vorkehrungen und MaRnahmen abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand angewandten Rechnungslegungsmethoden
sowie die Vertretbarkeit der vom Vorstand dargestellten geschatzten Werte und damit

zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen tUber die Angemessenheit des vom Vorstand angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der
Grundlage der erlangten Prufungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit der Sparkasse zur Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir
zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Bestatigungsvermerk auf die dazugehérigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht
aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges
Prafungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis
zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prafungsnachweise. Zukinftige Ereignisse
oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fuhren, dass die Sparkasse ihre Unternehmenstatigkeit

nicht mehr fortfihren kann.



- beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschlieRlich
der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und
Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze
ordnungsmafiger Buchfilhrung ein den tatsadchlichen Verhéaltnissen entsprechendes Bild der

Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkasse vermittelt.

- beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine

Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Sparkasse.

- fuhren wir Prafungshandlungen zu den vom Vorstand dargestellten zukunftsorientierten Angaben
im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prufungsnachweise vollziehen wir
dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben vom Vorstand zugrunde gelegten
bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der
zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Priufungsurteil zu den
zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab.
Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kinftige Ereignisse wesentlich von den

zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit dem Verwaltungsrat unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der
Prafung sowie bedeutsame Prufungsfeststellungen, einschliefilich etwaiger bedeutsamer Mangel in

internen Kontrollen, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Wir geben gegenuber dem Verwaltungsrat eine Erklarung ab, dass wir die relevanten
Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihm alle Beziehungen und
sonstigen Sachverhalte, von denen verninftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf
unsere Unabhangigkeit auswirken, und sofern einschldgig, die zur Beseitigung von

Unabhangigkeitsgefahrdungen vorgenommenen Handlungen oder ergriffenen Schutzmalinahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit dem Verwaltungsrat erértert haben, digjenigen
Sachverhalte, die in der Prufung des Jahresabschlusses fur den aktuellen Berichtszeitraum am
bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Prufungssachverhalte sind. Wir
beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere

Rechtsvorschriften schlieRen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.



Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Ubrige Angaben gemiR Artikel 10 EU-APrvVO

Wir sind nach § 26 Abs. 1 des Sparkassengesetzes fur das Land Schleswig-Holstein i. V. m.
§ 340k Abs. 3 Satz 1 HGB gesetzlicher Abschlussprifer der Sparkasse.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Priufungsurteile mit dem

zusatzlichen Bericht nach Artikel 11 EU-APrVO (Prufungsbericht) in Einklang stehen.

Verantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der fur die Prufung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Dirk Wallschlager.

Kiel, 28. Mai 2025

Sparkassen- und Giroverband fur Schleswig-Holstein
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